TRIBUNALE DI TORINO
Sezione dei Giudici per le Indagini Preliminari
e dell’udienza preliminare -

N.5168/01 R.G. notizie di reato
N.18486/01 R. G.|.P.

Il Presidente Aggiunto
Francesco Gianfrotta

Visti gli atti del procedimento penale indicato a margine, a carico di: ‘

Gerarduzzi Giuseppe, nato a Santa Croce di Aidussina (ex Gorizia, attualmente
Slovenia) il 7/5/1938; domiciliato ex art. 161 cpp c/o Avv. Carlo Federico Grosso del Foro
di Torino; difeso dallAwv. prof. Carlo Federico Grosso del Foro di Torino e dallAwv.
Giorgio Fornasiero del foro di Padova; ‘

Tommasi di Vignano Tomaso, nato a Brescia |l 14/7/1947; domiciliato ex art. 161 ¢pp c/o
I'Avwv. Cesare Zaccone del Foro di Torino; difeso dagli Avv.ti Cesare Zaccone del Foro di
Torino e Marcello Melandri del Foro di Roma, quest'uitimo domiciliato c/o I'Avv. Alberto
Mittone del Foro di Torino: '

indagati in ordine aj reati di:

a) concorso, tra loro e con persone allo stato non identificate, in corruzione continuata
in atti contrari ai doveri di ufficio (artt. 81 cpv., 110, 319, 320 ¢p); in Torino e altrove
negli anni 1997 e 1998;

b) concorso, tra loro e con personeylio stato non identificate, in false comunicazioni
sociali continuate (artt. 110, 81 cpv., 48 cp, 2621, 2640 cc); in Torino fino al 3-7-
2000;

Vista la richiesta di archiviazione e la memoria depositate dal PM, rispettivamente, in data
26-2-05 e 6-5-05:

all'esito dell'udienza in camera di consiglio, celebrata ex art. 409.2 cpp il 9-5-05, in
presenza del PM (richiamatosi alla richiesta ed alla memoria depositata) e dei difensori,
Avv. prof. Grosso ed Avv. Zaccone {associatisi alla richiesta del PM);

ha pronunciato la sequente
ORDINANZA

Premessa. Alcune questioni procedurali.

L’ipotesi di accusa oggetto del presente procedimento consiste nella presunta commissione di fatt]
di corruzione, che sarebbero stati consumati in occasione dell’acquisto, da parte di Telecom Italia
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spa‘, di quote del capitale di Telekom Serbia (fatto avvenuto il 9-6-97), e in connesse falsificazioni
di bilancio, che sarcbbero state effettuate nel bilancio di Telecom spa e societa collegate. _

Il PM ha avanzato richiesta dj archiviazione, una prima volta, il 21-5-03, essendo scadutt i termini
massimi per la conclusione delle indagini preliminari. ' : .

All’esito di udienza svoltasi ex art. 409.2 cpp, il Gip, con ordinanza del 17-7-03, respinse tale
richiesta, disponendo indagini, da compiersi nel termine di un anno dalla data di comunicazione del
suo provvedimento.

Tale ordinanza fu oggetto di ricorso per cassazione per asserita abnormita, “in ragione del fatto che
il termine delle indagini una volta scaduto non puo essere riaperio dal GIP, come non potrebbe
esserlo ad opera del PM™ 1 ricorsi, proposti dalle difese degli indagati, furono, peraltro, dichialrati
inammissibili, e irrilevante fu dichiarata la questione di legitlimita costituzionale della normativa
vigente, per asserito contrasto con i “parametri della ragionevolezza e della durata ragionevole r:?fef
processo”, qualora la predetta normativa fosse stata ritenuta idonea a cnnfigjurare, in capo ?I Gip,
“un potere del tutto svincolato da un qualsiasi ragionevole limite temporale™. Al riguardo, invero,
la 3.C. affermd essere possibile una “letra costituzionalmente orientata” dell’art, 409.4 cpp. Cid
in quanto “un termine inglustificatamente quanto manifestamente dilatato violerebbe,..., il
principio costituzionale di ragionevolezza e quello di ragionevole durata del processo, ormai
custituzionalizzato ma gia presente in norme internazionali richtamate dall’art, 2 della legge
delega n. 81/1987, tra le quali anzitutto art. 6 CED.U™.

Il 16-7-04 la richiesta di archiviazione fu reiterata con identica molivazione, nonostante —nel
frattempo- fossero state attivate e svolte [e indagini indicate dal Gip con la sua ordinanza in data 17-
7-03, rimaste, peraltro, ancora incomplete, .
All'esito di udienza svoltasi ex art. 4092 cpp, il Gip, con ordinanza del 27-10-04, respinse
nuovamente la richiesta di archiviazione (oltre che di rinvio dell'udienza), dispnn?ndc- il
compimento di indagini specificamente indicate, e fissando, quale termine per il loro compimento,
la data del 28-2-05, 1 provvedimento, invero, teneva nella dovuta considerazione quanto aveva
esplicitamente affermato la S.C. nell’ordinanza sopra citata, e cioé che, nella valutazione sulla
ritualita delle indagini svalte per ordine del giudice oltre la scadenza del termine massimo previsio
dalla legge per il loro compimento, entrano “in gioco valori costituzionali come durata ragionevole
del processo (inteso in senso ampio di momento di esercizio della giurisdizione), effettivitd

© delfazione penale, diritio di azipne riconasciuto a ciascuna parte e conseguente necessita di

bilanciamento tra i valori stessi; tutti di rilievo (...) pur nell'ambito circoscritto riguardante non la
colpevolezza o meno del Soggetto ma solo la scelta se esercitare o meno 'azione penale’™,

Nella richiesta di archiviazione in esame e nella memoria ex art. 121 cpp depositate dal PM, si da
alto dello svolgimento & dell’esito delle indagini disposte con I'ordinanza del Gip del 27-10-04, e di
altre alle prime strettamente collegate, quali “naturale” completamento delle stesse,

Al riguardo, va considerato che nion si versa, nel caso di specie, nell'ipotesi di cui all’art. 407.3 cpp.
La sanzione dell’inutilizzabilita degli atti di indagine compiuti dopo la scadenza del termine
previsto dalla legge per il loro compimento opera, infaiti, unicamente “qualora il pubblico
ministero non abbia esercitato 'azione penale o richiesto {'archiviazione”, Diversamenle, quel
bilanciamento tra valori costituzionali -sottolineato dalla S.C. quale coordinata alla quale fare
doverosamente riferimento per stabilire la legittimita delle indagini compiute oltre il termine
massimo di legge previsto per il loro compimento- non si realizzerebbe, Risulterebbero, invece,
sacrificati i valori di “effertivita dell'azione penale” e il “diritto di azione riconosciuto a ciascuna

' In realth, la parte contraente risulta essere stata SIN (Stet Interaational Netherlands NV), societd, partecipata da
Telecom llalia spa, della quale gli indagati, all’epoca dei fatti, crano procuratori speciali. Il Tommasi ricopri cariche
sociali in SIN ¢ nelle sucied partecipanti, secondo quanlo specificato nella richiesta in esame.

1 Clr. ordinanza della S.C.-V1 sz, pen. del 4-2-04 '

" Cfr. ordinanza della S.C, cit.

¥ Ctr. ordinanza della S.C,, cil.

" CIr. ordinanza della S.C., ¢iL.
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"l parte”, con conseguente pregiudizio per le pitt corrette determinazioni di competenza del PM (se

" richiedere I"archiviazione, oppure esercitare ”azione penale, all’esito di investigazioni che abiano il
requisito della completezza). Sul punto, anche la giurisprudenza di legittimitd & attestata su
posizioni ‘univoche. La“Corte di Cassazione ha, infatti, affermato che “una volia formulate le
richieste del p.m. la disciplina di durata delle indq gini preliminari diviene inoperante ed inizia una
fase diversa affidata alla direzione del &ip, con termini suoi propri, analogamente a quanto
accade nell’ipotesi di avocazione™. :
Tale essendo il quadro delle norme processuali di riferimento, come interpretate dalla S.C., anche
alla luce delle norme ¢ dei principi costituzionali e del diritto sovranazionale vigenti, deve ritenersi
che, poiché le indagini svolte dal PM dopo la scadenza del termine massimo di legge per il
compimento delle indagini preliminari sono state disposte dal gip successivamente a richieste di
archiviazione ritualmente avanzate, rispetto ai loro risultati non opera la sanzione processuale di cui
all’art. 407.3 cpp.. ' :

[ fatti. L’indagine giudiziaria. Le pil sizgnificative risultanze, anche all’esito delle ordinanze del gip.

Il presente procedimento penale trasse origine da notizie giornalistiche che, nei primi mesi del 2001,
riferivano di episodi di corruzione che avrebbero accompagnato 1’acquisto, da parte di Telecom
Italia spa, di quote della societa Telekom Serbia. In particolare, sul quotidiano La Repubblica erano
apparsl pill articoli nei quali si riportavano le dichiarazioni di alcune fonti —alcune delle quali
anonime- che avevano dichiarato ai giornalisti Carlo Bonini e Giuseppe D’Avanzo che, in
occasione di quell’operazione industriale e finanziaria, sarebbero state pagate “tangenti”, senza —
peraltro- che venissero precisate né la misura delle stesse e neppure i soggetti destinatari.

L’avvio dell’indagine penale —doverosa, dal momento che le notizie di Stampa contenevano una
notizia di reato- dovette, peraltro, fin dall’inizio misurarsi con difficolta tutt’altro che modeste, |
giomalisti Bonini e D’ Avanzo non rivelarono le loro fonti, produssero —si- alcuni documenti in loro
possesso, ma il tenore di questi ultimi, oltre che il merito delle dichiarazioni da loro rese, offrivano,
solo in modo generico, piste investigative che si profilavano, fin dall’inizio, lunghe e laboriose’. Fu
immediatamente chiaro alla locale Procura deila Repubblica, territorialmente competente in ordine
ad eventuali ipotesi di reato, quali quelle indicate in epigrafe®, che la ricerca degli elementi
probatori idonei a fondare specifiche accuse di aver commesso reati, doveva necessariamente
partire dal piano, per cosi dire, oggettivo ed era anzi destinata a svilupparsi, per un tempo che non
era, in aleun modo, prevedibile, esclusivamente su tale piano. In altri termini, I’inizio e lo sviluppo
dell'investigazione si profilava senza alternative: occorreva seguire le tracce del danaro; quello
Pagalo a litolo di prezzo della compravendita delle quote della societa di telefonia serba, e guello
eventualmente pagato, dall’uno e/o dall’altro dei due contraenti. ad altri soggetti, a gualungue titolo
intervenuti nella transazione. prestando la propria opera professionale autonoma (ad esempio, come
premotori, mediatori, consulenti).

Ed infatti, I'indagine giudiziaria si & mossa. rigorosamente, lungo tali coordinate generali, pur senza
rascurdre —comungue- tutti eli spunti investigativi, anche se di natura profondamente diversa,
emersi_mentre ’indagine stessa era eia in corso. rivelatisi, peraltro, insuscettibili di produrre
risultati conoscitivi utili, quando non anche intenzionalmente depistant;’.

‘_’CI’r. Cass., 17-6-96, Catalano, su Cass. Pen., 1997, 3045. \
Clr. il verbale di informazioni testimoniali rese da Bonini e D'Avanzo 2l PM in data 20-2-01.
‘: La sede di Telecom lalia spa era, all’epoca, Torino.

Ci si rilerisce, all’evidenza, alle dichiarazioni rese, dapprima alla Commissione Parlamentare di inchiesta sull'affare
Telekom Serbia, quindi al Procuralore della Repubblica in sede, da certo Marini [gor Aldo. La loro inattendibilita,
palese ed assoluta, non solo valutata sul pilano Intrinseco, ma anche immediatamente verificata con indagini
approfondile i cui csiti suonarono smentita delle slesse in punti rilevanti, giustificd I'apertura di aliro procedimento

.
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E’ opportuno, quindi, riepilogare i “passacgi”

essenziali della vicenda oggetto dell’indagine

giudiziaria, come emersi dalla stessa,
La compravendita di quote di Telekom Serbia da parte di Telecom Italia avvenne a Belgrado il 9-6-
97", Essa fu, peraltro, preceduta da una lunga fase di trattative, i cul principali momenti furono i

seguenti'’:
Data Documento Fatto/evento
1/6/92 (da pareri prof. |la CEE (con Reg. n. 1432/92}, a seguilo di risoluzione ONU, dispone I’'embargo nei
] Perrone) confronti delle Repubbliche di Serbia e Montenegro; it regotamento viene recepito dalla
' Legge 7/8/92 n. 335 che prevede la nultith degli atti compiuli in viclazione dei divieti e

pesanti sanzioni per i soggetti che anche indirettamente vi prendono parte
le restrizioni vengono successivamente integrate con Reg. CEE n. 940/93 del 26/4/93
(recepito dalla Legge 16/7/93 n. 230)

giugno 1992 viene costituita la STET INTERNATIONAL SpA (51% STET, 49% suddiviso Ira SIP,
ltalcadle ¢ Telespazio poi confluile in Telecom Italia)

16/12/93 viene costituita la STET INTERNATIONAL NETHERLANDS N.V. (SIN), posseduta al
100% da STET International SpA

19/5/94 Tommasi di Yignano viene nominato Direttore Generale di Telecom Italia

478/94 Chirichigno viene nominato A.D. di SIP {poi Telecom ltalia) in sostituzione di Pascale, che
diviene A.D. della STET

agosto 1994 fusione delle societa di telecomunicazioni (SIP, Italcable, Tetespazio, SIRM e IRITEL)
medtante incorporazione nella SIP, che assume la nuova denominazione di TELECOM
ITALIA

26/8/94 Al 1 nota riservata (non firmata) con presentazione del “conte Vitali” ¢ proposta di un accordo
con la Repubblica di Serbiz e Mantenegro per affidamento a Telecom Italia della
modernizzazione e gestione detle TLC jugoslave (con aflegata prima bozza di incarico a
“Macedonian Environment”)

19-20/4/95 [cfr. § 3.2.3] incontro a Belerado ira Gerarduzzi, Porpora, Leoni e “controparti”

25/3/93 All. 4 prima bozza (non firmata) di “memorandum of agreement” tra Governo serbo, PTT e
Telecom ltatia (inviata da Jaksic a Gerarduzzi), per la costituzione di una RUOva societd in
compartecipazione tra Governo Serbo (51%) ¢ Telecom lalia (49%), concessionaria in
esclusiva dei servizi di telecomunicazioni

giugnodugiio  [{cfr. § 3.2.7] Telecom ltalia richiede a prof. Perrone e Studio Pavia-Ansaldo pazeri legali sulla legittimita,

B985 g e e vari profili, dell’incarico a MAK Eavironment — Skopje (Macedonia); vengono svolti
acceriamenti sull’esistenza e altivit di MAK, da cui emergono varie anomalie

14/7/95 viene costituita la TIM, per scorporo da Telecom Italia dei servizi di telecomunicazione

- mobile

novembre vengono siglati gli “accordi di Dayton”; con regolamenio CEE del 22/11/95, viene sospesg

1995 I"embargo nei confronti della Serbia

1112595 All 5 incontro a Belgrado lra rappresentanti Telecom ltalia e Sainovic {Vice Presidente del

penale (avente il n. 14689/03 + 15973/03 RG NR e n, 19609/03 RG Gip). Il Marini, dapprima indagato sofo per reali
contra il patrimonio, anche gravi, fu —nel prosieguo- indagato, nel medesimo procedimento penale mantenuto distinto

da questo, anche per

concorso in calunnia, unitamente ad allf soggelti, attinti, al pari di lui, da ardinanza applicativa

della misura della custodia cautelare in carcere. Nell'ambito di quest'ultimo procedimento penale, gli atti relativi ad
alcune posizioni sono stati trasmessi-all’A.G. di Roma, ritenuta dalla Corte di Cassazione territorialmente competenie,

Scbbene di qui in avanti si fara sempre riferimento a Telecom lalia come societd acquirente, in reallad occorre

precisare quanto
Surbia, fu SIN

La suciclh ogp

segue. Il soggento giuridico che effetiud j pagamenti e a cui vennero consegnate le azioni di Telekom

(Stel International Netherlands N.V.), societd di diritto olandese controllata dal Gruppo Telecom. Inolire.
il seggelto venditore era PTT Serbia, azienda pubblica serba cui facevano capo le attivita di poste ¢ lelecomunicazioni.

clto di compravendita, Telekam Serbia, venne costituita appositamente da PTT Serbia in occasione

dell‘perazione di compravendita, 4 seguilo dello scorporo della telefonia dalle poste. In seguilo all'intervento di OTE
(socicti di telclonia greca) quale partner di Telecom ltalia nell'operazione, le azioni oggetto di compravendita vennero
divise nella misura del 299 a Telecom ltalia e 20% a OTE: questa percentuale peraliro non trovd riscontro nells
suddivisione del preezo, che venne diviso in ragione di 892.930.000 DM per Telecom Nalin ¢ 675.070.000 DM per

OTE. per un totale dj

1.568.000.000 DM eostiluente il prezzo del 49% del pacchetto azionario di Telekom Serbis, con

un rispirmio per Telecom Ialia rispello alla percentuale csdtta del 29% del prezzo pari a 35.070,000 DM,

" Clr. 1a consulenza Calcagno, disposta dal PM: pagg. 76 e ss.

Y
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Data Documento Fatto/evento =il

Governo FRY) ]

18/3/96 All 30 il CdA di Telecom Italia approva il progetio (in fase di trattativa) d castituzione di una
societd in Serbia destinata-a gestire il servizio di telecomunicazioni, parté‘ciija:i.a da Telecom
Italia (0 “anche tramite strutlure societarie di Gruppo STET”) per il 49%, per un impegno
massimo di spesa pari a L. 1.200 miliardi in e anni
viene dato mandato al Pres. {Sitvestri) ¢ all’A.D. (Chirichigno) di procedere nelle (rattative
ed evenlualmente concluderle )

21/3/96 All. 6 incontro a Belgrado, convocalo da Sainovic il 14/3, tra rappresentanti Telecom Itatia
{Gerarduzzi, Baldizzone, Oddone) e di PTT (Jaksic, Andjelkovic) con CES MECON

24/5/96 All 26 NatWest conferisce a Trans-Business Limited, Bahamas, facente capo ai fratelli Darbari,
incarico di consulenza/mediazione per I’introduzione di NaiWest in Jugoslavia, finalizzato
all’cltenimento di incarichi in varie inizialive, tra cui la privatizzazione di PTT
NatWest si obbliga a ricanoscere a Trans-Business Limited il 20% di tutic le somme che
incasserd a fronte degli incarichi ottenuti in FRY

3/6/96 TIM SpA acquista da Telecom lialia il 12% di STET Internationat SpA

6/6/96 I"assembiea STET approva il bilancio dellesercizio 1995; Agnes ¢ Pascale vengono
riconfermati alia guida della societa

7/6/96 All. 26 PTT (a firma Jaksic e Andjetkovic) nomina NatWest proprio advisor esclusivo per la
vendita di una quota di PTT a terzi investitor
oltre ad un onorario mensile, viene prestabilito un compenso a-tiwlo di “success fee™ part
all'1.75%, da pagarsi mediante deduzione diretta dal ricavato della vendita

luglio 1996 |{cfr. § 3.2.5] incontro a Belgrado tra Milosevic e Douglas Hurd (vice Pres. NatWest)

1/10/96 I"GNU, con risoluzione n, 243, decrela la cessaziome deil’embargo nei confronti della
Serbia

16/10/96 All. 7 incontro a Belgrado tra Sainovic, if vertice di PTT (Jaksic e Andjelkovic) e per Telecom

Nalia Tommasi di Vignano, Gerarduzz e Spasiano

14-18/10/96

[efr. § 3.2.5]

inconiri a Londra tra la delegazione serba (guidata da Ristic) e dirigenti di NatWest (Douglas
Hurd e altri)

15/11/96

Telecom Lialia acquisisce, a seguito aumento di capitale, una quota del 23% di SIN (la quota
di STET International si diluisce al 77%)

6/12/96

il Presidente del Consiglio dei Ministri decreta che il Ministero del Tesoro, preliminarmente
alla privatizzazione di STET, proceda alla fusione tra STET e Telecom halia

24/1/97

20/1296__

la quota di controllo di STET in possesso del’IR1 viene trasferita al Ministero del
Tesoro (61,27% del capitale ordinario + 0,93% del capitale di risparmio), per un importo di
L. 14.530 miliardj

15/1/97

All. 8/9

viene redalta una nuova bozza di “memorandum of understanding™ in cui vengono precisate

incontro a Belgrado tra Marjanovie (Primo Ministro) e Tommasi di Vignano, nel quale le
parti convengono di nominare i rispettivi advisor

le modalita dell’operazione (diverse da quelle ipotizzate in precedenza) : 1) il Governo Serbo
conferird in una nuova sociela denominata “Telecom Serbia” le attivita di lelecomunicazioni,
scorporate da PTT; 2) Telecom ltatia acquisterd il 49% delia nuova secieta

24/1/97

All. 9b

Tommasi di Vignano comunica a Jaksic (PTT) che I'advisor scelto da Telecom ltalia & UBS

2471797

All 28

Portz & Crawley, funzionari di NaiWes) responsabili dell’incarico, comunicano ai vertici dj
NatWest (Owen, Douglas Hurd e altri) che nelle ultime due settimane il regime di Milosevic
ha accelerato 1a privatizzazione di PTT, che ora & chiaramente “a government priority”,
¢ che a partire dal 15/1 vi sono state frequenti riunicni tra il “nostro team a Belgrado™ e il
management : .

informano che STET ha falto un’offerta tniziale di USD 800 milicni (circa DEM 1.250
milioni), che dovrebbe essere presa in seria considerazione dal Governo serbo, e che a fini
acgoziali si potrebbe ventilare la minaccia di voler perseguire il piano originale di
privatizzazione con offerta pubblica

informano inoltre che STET ha nominato UBS, mentre per parte serba sono sialj nominati
Price Walerhouse e Weil Gotshal & Manges

il Comitato dei Ministri per le Privatizzazioni (formate dal Minisirg del Tesorm,
dell" Indusiria e delle Poste ¢ Telecomunicazionl) siabilisce quale modalita per la Musione
Uincorporazione di Teleaom Nalia nedla STET, che nssuiers la denominuzione dalla BOCTETE
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Data Documento Fatto/evento

28/1/97 Milorad Jaksic viene sostituilo da Aleksa Jokic quale Direttore Generale di PTT
307197 Guido Rossi e Tommasi dj Vignano subentrano rispettivamente ad Agnes (Pres,) ¢ Pascale
iy (AD) nel CdA di STET i.L A

30/1/97 i Consigli di amministrazione di STET e Telecom avviano le procedure di fusione
11/2/97 STET conferisce incarico di consulenza a UBS — Londra (poi formalizzato in dara 11/4/97,
a firma di Lorenzo Battiato e Aldo De Sario per STET) in relazione all’acquisto fino al 40%
di Telekom Serbia -
V7-19/2/97 All 10 Intontro a Belgrado ira le parti, alla presenza del Ministro per te privatizzazioni Milan
Beko, con s periecipazions dei rispeltivi consulenti (UBS per Telecom, NatWest/Price
Waterhouse per PTT)
vengono scambiate le rispeltive valutzionl, aliestate su 2 MId, di DM per UBS e 4 MId. di
DM per NatWest (per il 1005 della socleti) -
nel résaconto dell'incontm, inviato in una nota riservat da Rosall, Miranda & Miglinvacca s
Gerarduzzi < Spasiano, viene detio che si profila un “possibile accordo @ merd strada® o si
suggerisce di “ricetere da USS la valutazione rivista ... wtilizzando un‘ottica pin
oltimisiica”
25/2/97 P'assemblea degli azionisti di STET elegge i nuovo CdA, con Guido Rossi e Tommasi di
Vighano :
26/2/97 o |Ad 31 il CdA STET conferisce a Guido Rossi §a carica di Presidente ed 2 Tommasi di Vignane la
carica di amministratore delegato, con ampi poteri
marzo 1997/ [efr. § la UBS (Lardera), con I'appoggio della struttura STET (Baldizzone) procede a frequenti
iniziy aprilc aggiornamenti deila valutazione, sulia base di different ipotesi ¢ assunzioni; viene indicato
1997 un possibile puato di incontro can la controparte sut valore di DEM 3.100 milioni (per if
100% della societh)
24/3/97 t Consigli di amministrazione di STET e Telecom Italia approvanc il progetto di fusione, da
soltoporre alle rispetlive assemblee straordinarie convocate per il 30/4
4/4/97 Debevoise & Plimpton — Londra inizia a svolgere atlivita di assistenza legale per Telecom
ltalia nell’operazione (incarico formalizzato in data 23/4/97, a firma di Francesca Petralia); it
25/4 'incarico viene dismesso
21/4/97 Jones, Day, Reavis & Pogue ~ Bruxelles subentra quale consulente legale di Telecom Italia
{incarico formalizzato in data 97587, a firma di Francesca Petralia)
22-29/4/97 All. 14-15 riunioni a Belgrado tra Milan Beko, PTT (Jokic e aluri} eii rappresentanti di Telecom

A== - |Italia (Gerarduzzi, Petralin'e'Rivitti) P B A e e o
viene predisposta una bozza di “definitive agreements” che prevede if “closing” entro il
16/5/97 ed un prezzo di DEM 1.568.000.600 per I'acquisto del 49% di Telekom Serbia
{importo che non subira modifiche fino alla conclusione del contraiio); viene stabilita la
tempistica degli adempimenti e della due diligence
30/4/97 Arthur Andersen (revisore del Gruppo STET/Telecom lalia) accetta "incarico di assistenzs
alla due diligence sulla privatizzazione di PTT, che sara svolto dalta sua corrispondente a
Belgrado, BC Excet : )
aprile 1997 STET Internstional, tramite la controllala olandese SMH (Siet Mahiie Holding) 5i sggiudica ? I
' la gara per |'scquista del 25% di Mobitkom AG,, zeslore austiiico ¢ telefonia mabile, 4l .,
prezzo di L. 1.180 miliardi o
3074/97 Telecom Italia aumenta la propria quota in SIN al 41,18% (a seguito aumento di capilale),
mentre la partecipazione di STET Internasional scende al 58,82%
30/4/97 le assemblee straordinarie di STET SpA ¢ Telecom Italia SpA deliberano Ia fusione per

‘ incotporazione di Telecom ltalia in STET, sulia base delle rispettive situazjoni patrimaonmiali

al 31/12/96 .
3074797 il €.d.A. di Telecom ktalia viene uniformato a quello di STET, in vista del{’esecuzione della
fusione; Guido Rossi ¢ Tommasi di Vignano vengono nominati rispettivamente Presidents
¢ A.D. {in sostituzione di Silvestri e Chirichigno) ? |
SIS=7/597 [cfr. § 3.2.3] inizia ta “dne diligence" Sulln base di infdrmazioni ¢ documents {Grnitj da PTT (rramie

L
)
[}
—

* avvicendamento nell’ambito del Consiglio, & seguito dlle dimissioni rassegnale da Agnes e Pascale (in conlormita
alle detisioni del Ministero del Tesoro in tal senso); I"assemblea degli azionisti STET che ha cletto il nuave C.d A,
risulia teauta il 25/2/97 (v. infra),




Data Decumento Fatio/evento
‘ All 20 MatWest), in apposita “data room” tenutasi a Belgrado

nel mese di maggio prosegue it lavoro di due ditigence sugli aspetti legali (relazione Jones
Day del 12/5)-¢ contabili ¢relaziane: BC Exce} del 27/3), che si conciutle it 30/5 con relazione
finate di UBS (dus diligence report)

975197 viene presentato al CdA STET il “Piano industriale Telecom Lalia 1598/2000”, contenente
le sirategie ¢ gli obiettivi che il management inlende perseguire

915/97 viene rinnovais fa strutlora organizzativa di Telecom, con Fistiluzione di 10 Direzioni che
rispondono aii'A.0u; Is Direzione Rete & affidats a Gerarduza, la Direzione
Internazionale o Cicchett, |8 Direzione Finanza 2 Bailiato, la Direzione Amministrazione e
Contrallo-a Sardo y

51597 - All. 22a-22p STET (Antonic Cardone) conferisce incarico di consulenza a Dimitri Kourentis — Alene,

14/5/97 pér ta durata di 12 mesi, remunerato con una provvigione (“success fee”) pari al 4 per mille
sull'ammontare dell*investimento che sarh fatto dalla OTE

17/5/97 Al 23 Telecom Italia (Cardone) & OTE {Maglaras) sottoscrivono “memorandum of agreement”

concernente la partecipazione di OTE nella transazigne, per una quolta non inferiore al
12,25% di Telekom Serbia ed alle stesso prezzo che sara pagato da Telecom Italia piii una
maggiorazione da stabilire

maggio 1997

[efr. § 3.2.3]

ulteriori aggiornamenti alla valutazione UBS, con introduzione di nuovi elementi {es.
“management fee™)

30/5/97

All 20

conclusione della “due diligence” (relazione finale di UBS “due diligence report”
comprendente le relazioni di Jones Day e BC Excel)

[inizio]
giugno 1997

All 21

conclusione della valutazione (relazione finale di UBS “valuation report™)

UBS indica un “consensus firm valye” compreso tra DEM 2.270 e 3.154 milioni per il
100% della societa, che include “un premio strategico per il controllo operative™ ed un
valore finale per il 49% compreso tra DEM 1.181 e 1.616 milioni

4/6/97

All. 24

Telecom Italia (Tommasidi Vignano) e OTE (Petros Lambrou) stipulano il contratto
conlenenie gli accordi definitivi sulla compariecipazione allscquisto del 49% complessivo
di Telekom Serbia (29% + 20%), tra cul entits e scadenze dei rispettlvi pagamen!i ed
ammontare delle spese sostenute (o da sastenersi) da Telecom che dovranno essere pagate da
OTE, definito in DEM 14.285, 714 ,

ne! contratta non & esplicitato, ma la ripartizione del prezzo di acquisto non & proporzionale
alle rispettive quote : a carico di OTE risulta una maggiorazione del 9,4% circa, e in
valore pssoluto un esbarso di DEM 33,000,000 in pitt (con corrispanderite Tiiio? esborso-da
parte di Telecom ltalia di pari imporio) rispetto a quanto sarebbe derivato da una ripartizione
esallamente pro-guots

5/6/97

All, 33

il CdA di SIN delibera, “su indicazione deila capogruppo STET” e in base alle condizioni
“gid negoziate”, di procedere all’acquisizione del 29% di Telekom Serbia, per un prezzo
pari a DEM 892.930.000

contestualmente SIN (in persona di Massimo Masini e Aldo De Sario) conferisce procura
speciale per I'esecuzione del contratto dj 4CqUuIsto e per ogni adempimento cornesso a
Tommasi di Vignano, Giuseppe Gerarduzzi, Francesca Petralia, Massimo Degano,
Francesco Mancini, nonché agli stessi Masini e De Sario

316/97

Al 3a

Telecom lialia (con letiers o firma Oscare Cicehettl) definisce con MAK Environment —
Skopje, Macedonia (con firma per sccetlazione di Srdja Dimitrijevic) il compensa per le
prestaziond di consulenza syolie “negli ultimi 16 mesi™

il compenso ammonia 2 DEM 38880 468 o pagarsi in due rate di DEM 15.000.000
ciascunh,'|a prima entro 15 glorni dal “tlosing” e |a seconda ad unanno dal “closing™

6/6/97

STET versa a SIN fa somma di DEM 702.000.000 {pari a circa L. 690 miliardi) a titolo d|
finanziamento infruttifero in conto fuluro aumento di capitale

6/6/97

All, 32

["assemblea degli azionisti STET approva il bilancio al 31/12/95

subito dopo si riunisce il CdA STET; Tommasi di Vignago informa il Consiglio
sull’operazione di acquisizione del 29% di Telekom Serbia, in fase di perfezionamenio;
il Consiglio prende atto

9/6/97

Al 34

it CdA di STET International SpA approva tacquisto del 29% dj Telekom Serbia da purte
della controllata SIN

9/6/97

contratto

ed allegati

firma, a Belgrado, del contratto dj compravendita del 49% delle azioni Telekom Serbia

(*“Share sale and purchase agreement™) da PTT a SIN (in persena di Tommasi dj




Data

Documento

Fatto/evento

All. 35-36

| (v: tabella di.

riepilogo)

Vignano) per il 29% e a OTE per il 20%, per un controvalore totale di DEM
1.568.000.800, di cui :

- DEM 198.009.000 (117.180.000 SIN + 80.820.000 OTE) al 3/1/98
- DEM 125.000.000 (73.980.000 SIN + 51.020.000 OTE) al momento del rilascio di
garanzie relative alla licenza GSM

firma degli atti connessi, tra cui

* “Shareholders’ agreement” (pauti parasociali) tra PTT, Telekom Serbia, SIN (Tommast di
Vignano) e OTE ;

* “Guarantee agreemen!” (garanzie rilasciate da STET per gli obblighi di SIN) tra STET

. (Tommasi di Vignano/Gerarduzzi), PTT e Telekom Serbia

* “Technical assistance agreement” (fornitura di servizi e know-how a fronte di royalty) tra
SIN (Gerarduzzi) e Telekom Serbia

- DEM 1.245.000.000 (701.770.000 SIN + 543.230.000 OTEJ a! “closing” ™ ™ == "% -

10/6/97

“closing
memorandum

"

+
“instruction
and release”
All 3738

(v. tabella di
riepilogo)

ad Atene, presso la European Popular Bank :

- deposito da parie di SIN di DEM 701,770.000 sul suo conto presso EPB e deposito da parte
di OTE di DEM 543.230.000 sul suo conto presso EPB, per un totale di DEM
1.245.000.000

- disposizione di trasferimento dai conti di SIN e OTE presso EPB, con valuta 10/8, di totali
DEM 1.213.425,630 (643,972,454 SIN + 529.453.176 OTE) a favore def “conte
designato” da PTT, indicato (nel separato atto di “insteuction and release”) in un conlo
presso EPB a nome di Beogradska Banka Cyprus Offshore Banking Unit (BB COBU),
“for further credit to the beneficiary, Development Fund of Republic of Serbia”

- disposizione di raslerimento dai contl di SIN e OTE presso EPB, con valuta 12/6, di totali
DEM 28.545,095 (16.090.340 SIMN + 12.455.455 OTE) su conto Paribas Francoforte a
favore di NatWest Securities Limited

- disposizione di trasferimento dai conti di SIN e OTE presso EPB, con valuta 12/6, del
controvalore in Sterline di totali DEM 3.028.375 (1.707.006 SIN + 1.321.369 OTE) su
conto Barclays Bank Londra a favore di Weil, Gotshal & Manges

- consegna da SIN e OTE a PTT delle lettere di credito irrevocabili relative alla parie
dilazionata del prezzo (DEM 191.160.000 per SIN + DEM 131.840.000 per OTE)

- sotloscrizione dei-certificati azionari e registrazione a Libro Soci di Telekom Serbia del

216.000 azioni {pari al 20%) di Telekom Srbija
- consegna dei certificati azionari Telekom Serbiz a SIN e OTE

trasferimento da PTT a SIN di n. 313.200 azioni {pari al 29%) e da PTTa OTEdin: - | =

16/6/97

All. 3b

MAK Environment (Dimitrijevic) emette nei confronti di Telecom lialia Ia prima fattura di
DEM 15.000.000

20/6/97

All 22¢

Dimitri Kourentis emette fattura di DEM 2.700.000 nei confronti di STET, a titolo di
“success fee” (= 4% di DEM 675.000.000, prezzo pagate da OTE)

26/6/97

si riunisce a Belgrado lz prima assemblea degli azionisti di Telekom Serbia, che nomina i
membri degli organi sociali, designati dai soci secondo le proporzicni stabilite nel contralto
in rappresentanza di SIN vengono nominali : Giuseppe Gerarduzzi {poi sostituito da Del
VYecchio) e Oscare Cicchelti nel CdA, Giovanni Garau e Carlo Baldizzone nei Comitato
Escculivo, Paolo Serraz nel Supervisory Board

subito dopo si riunisce il CdA di Telekom Serbia, che nomina it Direttore Generale
{Mesovic) ed il Vice Direttore Generale (Garau)

7797

All 3¢

Telecom Italia dispone il pagamento di DEM 15.000.000 a favore di MAK Environment
su Banque Leu, Ginevra

18/7/97

(efficacia della) fusione per incorporazione di TELECOM ITALIA SpA in STET SpA,
che assume la denominazione di TELECOM ITALLA SpA

10/9/97

All, 224

Telecom ltalia dispone it pagamento di DEM 2.700.000 a favore di D.A. Kourentis su Alpha
Credit Bank — Atene, con valuia 18/9/97

20/10/97

inizio dell'0.P.V. di nziani Telecom ltalia da parte del Ministero del Tesoro
{privatizzazione TELECOM)

19/11,97

lefr. §3.4.5]

1soci di Telekom Serbia effctinano pro-quota (PTT S1%, SIN 295 ¢ OTE 20%) un
finanziamento fruttifero alla socieid, per complessivi DEM 129.142.000

il finanziamento di SIN, di wtali 37.451.000, & eseguito in denaro per DEM 28.827.000 e




Data Documento Fattofevento
sotlo forma di riscadenzamento a sei mesi dei crediti vantati per “management fee” per la
> restante quota di DEM 8.624.000

28/11/97 Glido Rossi si dimerte dalla carica di Pregidente del CdA di Telecom ialia-

3112097 All 254 Telecom ltalia riaddebita a OTE una parte delle spese sostenute per I"acquisizione di
Telekom Serbia, per I'importo di DEM 14.285.714 stabitilo nel contratto del 4/6/97

6/1/98 All. 3%9a SIN mette a disposizione di UBS (emitlente delic [ettere ¢i credito a favore di PTT) la
somma di DEM 117.180.000,destinala al pagamenio della parte di prezzo dilazionata per
I'acquisto di Telekom Serbia

197298 Tommasi di Vignano si dimette dalla carica di A,D, di Telecom Italia

24/3/98 All 398 SIN mette a disposizione di UBS iz somma di DEM 73.980.000, destinata al pagamenio
della parte del prezzo di acquisio di Telekom Serbia riferita alla licenza GSM
(ultimo pagamento a saldo del prezzo)

1/4/95 [da relazioni ai [la Banca Centrale Yugosiava svaluta ufficialmente il Dinaro, dell’80% circa rispetto alle

bilanci 1997/98 |valute forti; il cambio Dinaro/Marco passa da 3,32 6,0
Telekom 2 fronte di tale evento, Telekom Serbia ottiene autorizzazione all'aumento delle tariffe
Serbia} {incrementate del 93% tra giugno e luglio *98)

23/4/68 All. 3d MAK Environment (Dimitrijevic) emette nei confronti di Telecom ltalia 12 seconda fattura d
DEM 15.000.000

29/5/98 Telecom Italia riaddebita a SIN [e spese (prevaleniemente di consulenza) sostenute per
{’acquisizione di Telekom Serbia, di L. 22.668.363.170 (totate delle spese pari a L.,
36.614.505.748, dedotla [a quola riaddebitata a OTE)

16uyus I'assemblea degli azionisti Telecom Italia approva il bilancio al 31/12/97

23/6/98 All. 3e Telecom Italia dispone il pagamento di DEM 15.000.000 a favore di MAK Environment
su Banque Lew, Ginevea (a saldo) '

luglic 1998 All. 45 BC Excel consegna relazione preliminare sulla “post closing audit” prevista dal contratto del

. 9/6/97, che non evidenzia passivita di Telekom Serbia (alla data del closing) superiori 2
quelle espressamente garantite da PTT

24/9/98 I'assemblea degli azionisti di Telekom Serbia approva if bilancig 2l 3 1/12/97 (redaito
secondo i principi contabili internazionali), che presenta en utile d’esercizio di Dinari
230.636.000 (pari a circa DEM 70 milioni)

novambre | 998 Franco Bernabeé viene nominato AD di Telecom Tialia

EL/5/007 dichiarazione dello stato di guerra da parte de! governo serbo; | rappresentanti italiani e greci
in Telekam Secbla laseiana il prese - - g

30/4199— OPAS di Olivetti SpA e Tecnost SpA sul 100% del capitale ordinario Telecom

21/5/99

287649 Iassemblea degli azionisti Tzlecom ltalia approva il bilancio al 31/12/98
il valore delia partecipazione Telekom Serbia nel bilaneio consolidato viene ridatio di cire
150 Mid. {per adeguamento al patrimonio e

28/6/99 Roberte Colaninno viene nominato Presidente ¢ AD di Telecom Italia (in sostituzione di
Bernabg)

| luglic *99 conctusione delle operazioni mililasi della NATO in Serbia

37100 I"assémblea degii azionisti Telecom lialia approva il bilancio al 31712199
|2 partecipazione Telekomt Serbia nel bilancip consolidato viene svalutata di circa 200 Mid.

19/4/00 V'sssemblea degli azionisii di Telekom Serbia approva il bilancio al 21/12/97 (redato
secondo i principl contabili locali)

3800 All. 25¢ Telecom Italia e OTE stipulano un conlratto, a definizione dei rapperti rimasti in S0Spesa,
nel quale viene stabilito I'importo della quota di “management fee” spettante a OTE, da
pagarsi previa compensazione cor quanto dovuto da OTE a Telecom ltalia per rimborso dei

i | costi di aequisizione di Telekom Serbia

24/10,00 scissione di STET International SpA, la cui partecipazione (58,82%) in SIN viene lrasferita
interamente a Telecom ltalia SpA (che giunge cosi a detenere il 100% di SN}

1276/ V'assemblea degli azionisii Telecom italia approva il bilancio al 3171200
il valore dells pariceipazione Telekom Serbla nel bilancio consolidsio viene ultetioemante
ridatie a L. 3738 miliardi (ridurione di cicca 170 Mld.))

ditembre il Gruppo Telecom rivende a PTT la partecipazione in Telekom Serhia, od un prezzo di

(2002 € 195 milloni (L. 378 mitiaedi), pari af residao valore di carico dupa le svaluiazion




Il prezzo pagato per I’acquisizione delle quote (cfr. supra, sub nota 10) venne versato in sucqess_i;fg -
- _tranches, ulilizzando la EPB. istituto di credito preco. L'a ‘circostanza non ¢ rimasta al riparo da
approfondimenti investigativi. Con riferimento al loro esito, la valutazione che si legge nella
memoria depositata dal PM & del tutto convincente, in quanto aderente alie risultanze delle indagini
svolte (cfr. pagg. 6-7 della memoria cit.): : '

“La scela df wiilizzare EPB di Atene é stow spiegata in maniera del tutto coincidente ed attendibile da Borka Vicic,
presidente di Beogradska Banka, Petros Lambrou, Junzionario OTE, Filippo Lardera, funzionario L8S, Milan Beko,
Ministro serbo per le privatizzazioni, e dallo stesso indagaio Giuseppe Gerarduzzi. In sostanza la Serbia aveva il
problema di evitare che | suoi creditori internazionali potessera bloccare le somme corrisposte per la vendita del
pacchelto azionario di Telekom Serbia, come sarebbe avvenitlo per ogni pagamento che apparisse destinato ad enti
serbil si trattava quindi di acereditare quanto dovitto a PTT su conti accesi presso banche di Paesi diversi dalla Serbia
¢ clte dessero adeguate garanzie che la Provvisia non sarebbe stata messa a disposizione di soggetti diversl dal
Governo Serbo. Fu per questo motivo, dungue, che la scelta cadde su EFB di Atene, anche se questa particolare
modalita di pagamento-non era stata espressamente prevista fin dall’inizio™.

E tuttavia, I’investigazione ha seguito i percorsi del danaro che ha accompagnato la compravendita
in tulti i suoi plurimi e distinti “filoni” non solo, quindi, con riferimento al prezzo pagato, ma
anche alle provvigioni versate a promotori, mediatori e consulenti. A puro fine di completezza, si
riporta integralmente il prospetto redatto dal consulente, non senza —fin d’ora- sottolineare che i
soggetti il cui ruolo & risultato di maegiore interesse a fini investigativi sono stati MAK, UBS,
CES MECON e NAT WEST: cid si afferma per la fase in cui essi svolsero il loro ruolo, per
Poggetto della loro attivita, per I’entita dei compensi ricevuti'®,

Consulenti ¢ mediatori

nominativo ‘ soggetti intervenuti ruolo nell’operazione
MAK ENVIRONMENT - (apparente) cansulente di Telecom Italia
Skopje (Macedonia) per I'bperazione, come da lettera di

incarico del 5/6/97 (a firma Cicchetti)
|- (apparenie) beneficiarin di DEM.
30.000.000 (L. 29.400 milioni) a fronte
di n. 2 fatture da DEM 15.000.000
ciascuna a titolo di consulenza, emesse
su Telecom Italia in data 16/6/97 ¢

23/4/98
DIMITRIJEVIC Srdja - mediatore, “in societd” con VITALL
{n. Zremjanin [Serbia] il 7/12/1 249 fin dall’inizio della vicenda

- ha trattalo con Gerarduzzi la definizione
del compenso (a MAK)

- ha firmato per MAK Environment, per
accettazione, la lettera d’incarico de)
5/6/97 da Telecom Italia

- ha firmato, per MAK Environment, le
due fatture e le relative lettere di
irasmissione a Telecom [ialia

“Sulla dinamica di queste ullime convulse fasi del pagamento si vedano la deposizione di Milan Beko e Iinterrogatorio
di Giuseppe Gerarduzzi: nonché I"accurata ricostruzione del consulente tecnico a pagg. 173 — 176 della consulenza,

4~ .
Cle. pagg. 72 ¢ ss. consulenza cit,

o



nominativo

soggetti intervenuti

riolo nell'operazione

(n. Roma il 24/6/1931)_ B

VITALI Gianfrancesco .

- mediatore, “in societa” con
Dimitrijevic, fin dall’inizio della

vicenda

ha avulo | contatti iniziali con

Gerarduzzi (nel 1993/94)

ha partecipato agli incontri a Belgrado

con la delegizione italiana

dopo | conclusione del contratta, ha

ricevulo incarico ufficiale di consulenza

per Telecom ltalia dal dicembire 1997 al

luglio 1998 (percependo L. 300 milioni +

rimborso spese)

KOURENTIS Dimitri
(Anc)

consulente nominato da STET il 5/5/97,
con specitico riferimento alla partner-
ship con OTE nella transazione

ha percepito un compenso di DEM
2.700.000 a titolo di “success fee”, pari

al 4 per mille del prezzo pagato da OTE
per I"acquisizione del 20% di Telekom
Serbia :

UBS (Zurigo)

Filippo LARDERA (vice-Presidente
Corporate Finance), Oyvind BIORDAL,
Arnd SCHWIERHOLZ, 1. COSTANZO

- advisor nominato da STET 1’'11/2/97,
incaricato della valutazione di Telekom
Serbia e della due diligence

ha percepito un compenso di DEM
2.900.000, in parte per onorari ¢ in parte
come “success fee”

JONES, DAY, REAVIS
& POGUE (Bruxelles)

Bernard E. AMORY, Pizrre-Philippe
BERTHE, Kaamil ANSAR. Steve D,
GUYNN, Alexandre VERHEYDEN, A.
D. DE CHAPEAURQUGE

consulente legale di Telecom Italia per
'operazione, a partire dal 21/4/97

- ha percepito un compenso di circa L.
1.500 milioni

DEBEVOISE & Robert BRUCE, David BREWSTER - consulente legale di Telecom Italia per
PLIMPTON (Londra) I'operazione, dal 4/4/97 al 25/4/97 (poi
sostituito da Jenes Day)
- ha percepito un compenso di circa L.
100 milioni
ARTHUR ANDERSEN Giueppe PEDONE (firma incarico) - revisore di Telecom Italia, incaricata il
SpA (Milano) 30/4/97 per la due diligence (affidata da
BC Excel per BC Excel: Dragan POPOVIC, Nikica | Arthur Andersen a BC Excel)

{corrispondente di Arthur
Andersen a Belgrado)

KOLUNDZLIIA, Jovan PAPIE, Milenko
ANDZIC, Milovan POPOVIC, Vuk
PULETIC, Bojan DIMITRIJEVIC
{partner e manager di BC Excel incaricati
de! lavorg in loca)

- ha percepito un compenso di L. 97
milioni (per il lavoro di BC Excel)

- (BC Excel) ha svolto I’attivita di “post-
closing audit” e la revisione dei bilanci
Telekom Serbia 1998 e 1999

Studio legale Pavia,
Ansalde e Verusio
(Roma)

avv. Gian Paolo ZANCHINI

ha svollo assistenza legale per Telecom
nella fase iniziale delle trattative (dal
novembre 1994), per la preparazione di

1

- bozze di accordi (MOU) ¢ per pareri sul

conferimento di'incarico a MAK

Studio Perrone (Roma)

prof. Leonarde PERRONE {ordinario di
diritto tributario all’Universita “La
Sapienza” di Roma)

- ha redalto appositi pareri per Telecom
sul conferimento dell’incarico a MAK
(nel 1995 ¢ poi nzl 1997)

NATWEST Securities
Limited {Londra) -

{v.infra, scparato § 3.1.4.6)

advisor di PTT, nominata i} 7/6/96
ha partecipato direttamente alle

1

NATWEST Markets trattative, affiancando il Ministro Beko
- ha percepito un compenso (a saldo) di
DEM 28.545.995, pagato da SIN e OTE
a deduzione dal prezzo di acquisto di

Il



Hominative

Soggetti intervenuti

ruolo nell’operazione

Telekom Serbia (su istruzioni PTT)

CES MECON
TiBeigradoy -

| Zvonimir NIKEZIC (Presidente),

Nikola ZELIC, M. CVETKOVIC, D.
NIKEZIC {membri gruppo di lavoro a
Belgrado)

- societa consulente di PTT, ha svolto un

lavoro preliminare di valutazione (nel
1994/95) per lo scorporo delle
telecomunicazioni dalle poste

nel 1997 ha partecipato alle trattative in
appoggio a NatWest

Nicholas GARTHWAITE (membri

gruppo di lavoro a Belgrado)

WEIL, GOTSHAL & David CANTOR, Joseph TORTORICI, - studio legale {di fama internazionale)
MANGES (Londra) Sauter WOLF, Nick HOLT (membri consulente di PTT
gruppo di lavoro a Belgrado) - ha percepito un compenso di DEM

3.028.375 (= USD 1.750.000), pagato da
SIN e OTE a deduzione dal prezzo di
acquisto di Telekom Serbia (su
istruzioni PTT)

PRICE Waterhouse Robin JOWITT, Mike RICHARDSON, - consulente contabile di PTT, si &

occupata degli aspetti concernenti lo
scorporo delle telecomunicazioni da
PTT

ha certificato il bilancio Telekom Serbia
del 1997 (a fini IAS)

TRANS-BUSINESS Ltd.
{Bahamas)

Ravi e Shankar Darbari (figh dell’ex-
ambasciaiore indiano a Belgrado)

mediatori, incaricati da NatWest in data

24/5/96 per favorire I’ “introduzione” di

NatWest in FRY
hanno percepito, secondo contratto, il
20% di tutte le somme incassate da

NatWest a fronte degli incarichi ottenuti '

BZW (Barclays de Zoete
Wedd) Investment
Banking (Londra)

advisor di OTE, alla quale ha fatturato
compensi per DEM 1.400.000 circa

PRICEGOLD Ltd. (%)

L

consulente di OTE, a cui la stessa ha
riconosciuto un “success fee” di DEM
1.570.000 circa (cornspondente all’ 1%
del valore della transazione); non vi &

traccia di giustificativi delle prestazioni

Funzionari NatWest

nominativo

carica

ruolo nell’aperazions
($ cfr. documenti rogatoria Londra)

HURD Douglas

- Vice-Presidente NatWest (da
luglio 1995)  Péw, m‘fgy[;l

- ex-Ministro dedty IQJ-F!'SEI
britannico (fino al luglio 1995)
{§18)

- ha tenulo contatti direiti (epistolari ¢ di persona)
con Milosevic (§3-4-10-11-20-35-34) e Ljubisa
Ristic (§24)

- ha “consigliato” a NatWest di assumere I’incarico

- € stato tenuto costantemente al corrente della
situazione e degli sviluppi dell’incarico (es. §23,
§30, §47, §50) ‘

- gli & stato richiesto di contattare Milosevic
quando sono sorti problemi con la controparie
serba (§32-34)

- a lui & indirizzata la lettera di 8. Darbari del
3/2/97 sul licenziamento di Jaksic ed altro (853)

NEVILLE-JONES
Pauline

- managing director - head of
Global Business (dal luglio
1996) '

- ex-funzionaria del Foreign

(§54)

- ha “consigliato” a NatWest di assumerc
Pincarico, insieme a Hurd (§18); aveva incontrato
Milosevic, insieme a D, Hurd, nel luglio 1946




Hominativo carica ruolo nell’ operazione
(§ cfr. documenti rogatoria Londra)

Office {political director) fino a | - viene piu volte citata dagli aliri funzionari come
luglio 1695 E | “fonte” di informazioni o interpeilata sui rapporti
con FRY/PTT, sul coinvolgimento di NatWest e
sul compertamento da tenare (82, §18, §19, §22,
§23, §42, §43)
ha presieduto il meeting a Londra del 14/8/96
("strategic presentation”) con la delegazione
serba (§15)
ha tenuto contatii direlti con Ristie (526-27) e
Milutinavic (Ministro degli Esteri FRY) (§36-39-
40), per fare il punto dei lavon e sollecitare §
pagamenli da PTT
ha relazionato al C.E.O. Martin Owen sullo stato
(— degli incarichi FRY (§46-47)
PORTZ Paul H. director — head of Emerging ha firmalo il contratto con Trans-Business
Markets Limited (§1)
ha firmato il contratto con PTT (§5)
ha riferito al Reputation Committee sui rapporti
con i Darbari (§12)
ha partecipato al meeting a Londra del 14/8/96
{“strategic presentation™) con la delegazione
serba (§15)
ha tenuto contatti con Ristic ¢ con i Darbari (§25-
26)
insieme a J. Crowley, ha informato i vertici (M.
Owen e D. Hurd) dell’offerta Telecom nel
gennaio '97 (§51-56)
MILLMAN Stewart . managing director — head of ¢ stato espressamente incaricato dal Reputation
European & International Committee di seguire e ridefinire i rapporti
Investment Banking contrattuali con i Darbari (§12-13)
ha firmato la lettera di aumento dei compensi a
Trans Business Ltd (§14) ed ha mantenuto i
rapporti economici con i Darbari (§16-17)
- ha riferito al Reputation Committee sull’incarico
PTT e sui rapporti con i Darbari (§18-19-22-43)
- ha relazionato a M. Owen, D. Hurd e P. Neville-
Jones circa i rapporti contrattuali NatWesy/PTT e
NatWest/ Darbari (§50)
- ha partecipato al meeting 2 Londra del 14/8/96
‘ (“strategic presentation”) con la delegazione
L serba (§15)

]

Cid premesso, & opportuno altresi ripercorrere le diverse tappe delle acquisizionl probatorie. cosi
come riepilogate .nelle richieste di archiviazione avanzate dal PM e nelle successive ordinanze con
le quali il Gip dispose la prosecuzione delle indagini. '

11.21-5-03, nel richiedere I'archiviazione del procedimento, il PM, tra I’altro, osservava:

“L'ativita di indagine si é svolia come seglis; ‘

1. 5i é proceduro alla identificazione delle persone, ai vertici di Telecom ltalta, che deliberarono
lnequisizione e che e gestirons con poteri e responsabilitg decisionali; queste Sfurano Tomaso Tommasi D Vigrngno o
Giuseppe Gerarduzzi che sono staff iscritti nel regisiro degli indagari ex art, 335 c.p.p., il primo in data 22.2,200) e il
secondo fl'9 3. 2061 :

2. freatiper i quali si é proceduto sono quelli di cui agli artt. 319, 320 c.p. ¢ 48 c.p., 2621, 2640 c.c.
(nel testo precedente ally riforima).
3. Sono stati identificati ed interrogati numerosi funzionari di Telecom Ialia che parteciparono

all acquisizione.



4. £’ stato accertato che 'acquisizione venne proposta da due "mediatori", Dimitrijvic e Vitali che, o
momento della conclusione del conlratta, ricevettero da Telecom lialia un corposo compenso (30 millardi ai lire),
puguto dietro presentuzione df fattura emessa da una societd macedone (MAK) di eui il Dimitrijvic era pracuratore.

- £ stato accertato che le parti contraenti (Telecom ltalia e PTT — Ministero delle Telecomunicazioni ™ -

Jugosluve) venhero assistite da consulenti, UBS per Telecom lialia e Ces Mecon per PTT, ai fine della valutazione del

X

virlore di Telecoin Serbia.

6. £ stato anche accertato che PTT venne assistiia inoltre da un secondo consulente, Nat West, che
assistette al negoziato,
7. £ stato accertato che la valutazione fornita da UBS a Telecom ltalia tra il marzo e il giugno 1997

oscillava, per il 49 % di Telekom Serbia (come analiticamente descritto nella parte precedente, questo era il pacchetto
che, originariamente, Telecom intendeva acquistare, salvo poi limitare 'acquisto al 29 %), tra 750 e 1400 miliardi di
lire; e che lanaloga valutazione fornita da Nar West a PTT (probabilmente nel marzo 1997) era pari a circa 2.000
miliardi di lire.

& £' staio aeeertato che, nel corso detle tratative (terminate ai primi di giugno del 1997}, le parii
eontraent! trovaion un accordy — sempre per 'acquisto del 49 % del paccheno azionario - su un valore (sempre in
relazione al 49 % delle azioni} pari a circa 1.500 miliardi di lire.

Lt E' Mato accertato che Telecom Italia accetts. che OTE (Vente di telefonia greco) partecipasse
all'affare nelle misura del 20 % del pacchetto azionario; e che quindi essa compré solo il 29 % delle azioni di Telekam
Serbia, pagando un prez=o pari a §92 milioni di marchi, inferiore del 10 % circa a quanto sarebbe risultato se if prezzo
originariamenite convenulo per il 49 % delle azioni (1500 miliardi di live) fosse stato suddiviso proporzionalmente tra
Telecom lialla {che acquistava il 29 %) e OTE (che acquistava il rimanente 20 ).

10. " E'stalo accertato che if coniratio stipulatoitra Telecom lalia e PTT prevedeva una delegazione di
pagamento in base alla quale Telecom era appunto delfegata a pagare diretiamente NatWest, prelevando la somma dat
prezodivig’a PTT; il cheé effettivamente avvenuto, i

1. £ stato acceriato che il contratio in questione prevedeva analoga delegazione di pagamenio in base
alle quale Telecom era appunto delegata a pagare direttamente Weil, Gotshal & Manges, studio legale che aveva
assistito PTT, prelevande la somma dal prezzo a questa dovuto; il che ¢ effettivamente avvenuto.

12, E' stato accertato che il danaro pagaio da Telecom Ialia o PTT ha avuto la movimentazione che

segue: in dara 10 giugno 1997 DM'529.453,176 vengono versati sul conto 002-124394-900 aperto presso European

Populnr Bank 4l Atene, intestato a Beogradska Banka d.d. Cyprus Off Shore Banking Unit Nicosia, con la causale

“puyment of balance. purchase price” con | ‘ulteriore specificazione “for the further credit to fﬂg_bﬂ;ﬁ?ﬁ;’ifﬂf}‘.
Developmen: Fund of Republic of Serbic™; questo “Fondo per o svilugpa®, costituito dalla Repubblica J. ugosiava con,

\apposita legge, nel quale sarsbbers dovuii confluire | proventi delle privatizzazioni che questa avrebbe effettuato, era

nella disponibilit personale di Milosevic.

IET " BV state in definitiva accertato che quanta pativito: tra Telecom Italia ¢ PIT 2 st effetiivamenie.

paguto ¢ confluito nella disponibilitd 225 conaciie fugoslave; che Telecom Inlia, conformemente o quanio previsio

-\ dat contratte, ho accreditito a NatWest 28 miliardi, deducendoii dal prezzo complessivo dovuto; che Telecom ltalia ha

cortisposto « MAK o titolo di mediazione 30 miliardi di live.

Paiché, pltre al pagamento del prezzo patiuito per Telekom Serbia di cui piti avanti i dird, le unicke alre (note)
movimeniazioni di danaro cui teoricamente potrebbera essere ricollegati pagamenti flieciti che hanno interessato la
vicenda oggetto dell'indagine sono stati quelli concernenti NatWest e MAK (v precedenti punti 4 ¢ 10), si riportano qui
di seguito le vicende che hanno riguardato queste due societd. Va considerato che le vicende refative a NatWest sono al
namento ancora non del titto chiarite poiché la rogatoric a tale scopo awviata in Londra non ha avuto che
insodidisfacenti ¢ parziali risposte. ., |

Per quanto riguarda NatWest, sié giudicata di rilieve la circostanza che il Vice Presidente di exsa risuliasse {da notizie:

di stampa, sull'esito della rogatoria refative si dird successivamente) Douglas Hard di cui si scrive che, nonostante
“Vinesigtente esperienza finanziaria”, lasciaio il F, oreign Office, era stato assunto da NatWest Markers (banca d "affari
del Griuppo NatWest) ¢on la earica di Vice Presidente ¢ con uno stipendio annuo di 250,000 sterline (L. 750 milioni); ¢
cio It quante amico personale di Milosevic, Circostanza confermata dal teste Maslovaric secondo’ il quale questa
vl era stata scelia personalmente da Milosevic (che aveva contaili personali con Douglas Hurd) quale consulents
per la Serbia nell‘affare, in sovrapposizione al consulente “ufficiale™ CES MECON |

Ha wnche costituito motivo di perplessita Uammontare della parcella riconosciuta da PTT a NatWesr, cirea 28 miliardi
dilire; e.cip in considerazione del fatto che il genere e ln complessita dell ‘attivitd svolta da NatWest sono rimasit poco
chiari: e che LIBS) che ha svolro atfvid assai pin quelificata per conto di Telecom lralia, & siata compensate con circa
3 miliardi di live. Va anche rilevato che lintervento di NatWest 5i situa in un momento largamente sucesssive o quells
i cal futitiio cominginta lavarare UBS e CesMeCom, quando la maggior parte del lavore era stata gl effettunra,

E" peraliro possibile che il ruolo di NatWest debba essere valorizzato alla luce della indubbia circostanza che essa i,
i sastanz, i vero & temibile intertocutore di Telecom ltalia,
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k)

Hanno pof costituto motivo di perplessita le modalita utilizzate per conferire l'incarico di mediazione @ Dimitrievic e
Vitali (e da ultimo fatturato g Telecom ltalia da MAK) nonché I'ammontare della parcella pagata a MAK per la sug
attivita di mediazione

Ha costituito infine motive di {minore) perplessitd Ia circostanza che il compense per la mediazione sia starp

corrisposto non-direttamente ai mediaioni sibbene ad una Societd straniera {la gid menzionata MAK) mediante

accredito della relativa somma sui comti di quest’ultima esistenti in Svizzera; ¢ possibile che queste modalita di
pagamento fossero funzionali a consentire illeciti risparmi di imposia da parte dei mediaiori

Questi essendo | faui accertati e le possibili inee di sviluppo dell'indagine, si é procedute come sedue:

S stale esperite numerose Fogalorie internazionali volte o ricostruire il percorso delle risorse economiche
cortisposte da Telecom lalin secondo quanlo pity sopra riassunto;  cig al fine di verificare se una parte di esse non
fowse confluita nella disponibilitd di soggeti istitezionali o di aliri enti o persone fisiche, it che avrebbe costituito prova
dei reati per i quali si procede.

Sono tuttora pendenti tre rogatorie: una in Ginevra, per accertare la destinazione dei 30 miliards pagati a
MAK: una a Londra, per accertare la destinazione dei 28 miliardi pagati a NatWest; ¢ una terza ad Atene, per
controllare le modalita di prelievo delle somine accreditate sui conti di pertinenza del gia citato Fondo per lo Sviluppo,
sul quale conflui il pagamento effetnato da Telecom Italin.

' Sopratiutio la rogatoria concernenic NaiWest procede con molta difficolta: & evidente | ‘estruzisnismo posto in
essere du NatWest all’accertaments richiesio daila Procura di Torino, probabilmente a causa del coinvolgimento ns}
Jani del gid citato Douglas Hurd, ex ministro deglt esteri inglese e amico personale di Milosevie. Dalle informazioni
finora ottenute é comunque emerso che Nat West svolse in Jugoslavia, oltre alla consulenza concernente Telekom
Serbia, anche altre attivite; si ritiene possibile, per quel che riguarda NarWest, che, se tangente vi fu, essa venne
pagita da persone o enti Jugoslavi a persone o eni inglesi.

La rogatoria richizsia ad Alene (tra tutte la piit recente in quanto si era deciso di attendere lo promessa
collaborazione delle Autorig Greche, promessa effettuata nel corso di una prima rogatoria assai risalente nel tempo)
deve attcora ricevere risposta.

La rogatoria richiesta a Ginevra riguarda 'accertamento sulla definitiva destinatione del danaro corrisposio a
Dimitrisvic (MAK); poichéd l¢ somme sono transitae attraverso conti diversi, partendo dall'originaria Leu Bangue, si
tratta di un'indagine lunghissima, poiché gli svizzeri si limitang, ogni volta, a riferire quante alle movimentazioni
dirette ad altrg istituto di credito sy cui rulla di piti viene riferiro. Questo deve dungue essere oggetro di una nuova
rogatoria

Per non lasciare nulla di intentato, si sono espletate rozatarie volte ad acquisire le dichiarazion: di Milosevic,
detenute presso il carcere dell’Aja a dispasizione del Tribunale Internazionale per i crimini di Suerra commessi in
Jugoslavin, ¢ di Vincenzo Zagami, detenuto nel carcere di Aiv Les Bains, che aveva raccontato ad alcuni glornalist
circostanze rilevanti quanto alla destinazione finale di una parte del prezzo pagata per Telekorn Serbia e alle siodalita
con cui quesio era siato trasferito. 1l primo Ha rifiutato di rendere dichiarazioni; e il seconde ha reso dichiarazioni del

tutte inattendibili, smentité da successivi riscontri

Si sono anche verificate le affermaziont di un anonime secondo il quals documentazion: Fitevante nel caso di
specle sorebbe stata detenuta da tale awwocato Gradilone, difensore di lale Giavanni Di Stefano, personaggia che
avrebbe fatto parte dell'entourage di Milosevic. Non avendo acquisito alcun riscontro obbietiive alle affermazioni
dell’unonimo, si & omesso di richiedere al GIP Faulorizzazione a procedere ad ung perquisizione presso lo studio
dell’avvocato Gradilone, perquisizione che sarebbe stata in contrasto con quanto disposto dall’art. 247 e.p.p. ¢ che non
avrebbe potto dungue essere autorizzain ex arl, 103 e.p.p,

Si suno anche verificate le affermazioni di tale Argenting che aveva parlata di ina proposia di pagare tangenti
i cannessione con 'affidamento di alcuni appalti a SIRTI, altra societd del gruppo Telecom. Le sue affermnzioni sonp
state smentite dalle altre persone dallo stevso citare a conferma delle sue dichiarazioni, Ferdinando Brunelli e Luigi
Montella, Brunelli ha perseverato nella smentita nel corso di un serrato confronto con lo stesso Argentino; ln casseim
registrata che avrebbe dovito confermare quants da coxiui affermats, consegnata a guesta Procura, si é rivelata avere
in contennto assolutamente estraneo all indagine. Lo stesso Argentino ha poi dichiarato alla Commissione di Inchiesta
Parlamentire df aver dfferto ai Magistrati delegati al procedimento una seconda cassetta (quella poi da lui consegnata
tlla Commissione Parlamentare) ¢ che castore non avrebbero cirnio di ncquisirla. La circosianza non corrisponde al
vero. i ogni modo é in corso la trascrizione di questa seconda cassetta che la Commissione Parlamentare, 1 richiesta
di questo Ufficio, ha alla fine trasmesso.

Sanu state esperite tutte le necessarie indagini bancarie al fine df identificare i rapporii bancari deglf indagari

e dei loro fwmniliari e rinvenire quindi eventuali tracce di dispanibilitg economiche non giustificate; Uindagine non &

St fruftvosa.
E" stata effetiwata una perquisizione nella abitazione di Gianni Vitali che collabord con Dimitrievic nella
mediazione poi fatturata da MAK (vedi sopra); nulla é stato rinvenuto.

Analoghe perquisizioni sono state effettuate nelle abitazioni dell'aliro mediatore, Dimitrievic senza trovare
sulla di weile

[y
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o)
p

q)

r)

s)

E" stata anche acquisita documentazione da una procedura fallimentare concernente una societd facente capo
a Vital, societd che aveva operato in dugoslavia; cid al fine di valutare la sussistenza di eventuali rapporti tra detta
sociela e I'acquisizione di Telekom Serbia: anche in quiesio case aulla di utile per U'indagine & emerso.

Sone stati acquisti § wabulati Felarivi al traffico telefonico periinente i die ged citati Dismitrifvic € Vitali; da essi
non ¢ finora emerso alcunché di utile alle indagini. Questo accertamento peraliro é ancora in corso, essendo state
chieste informazioni all Interpol sui titolari delle Hlenze gsiere,

£ stata disposia una consulenza che, sulla base della enorme quantita di documentazione acquisita, mira ad
aceertare le precise modalita contabili, fiscali e societarie della operazione commercinle oggetio dell’indapine, Alle
Ftalo questa € ancorn in corso.

£° stata disposma altra consulenza diretta a verificare eventuall provenienze ingiustificate existenti i conti
nelly disponibilia degli indagati e dei mediatori Dimitrievic e Vitali

£" stata disposta altra consulenza tecnica volta ad accertare l'epoca in cui vennero materialmente formati
alcuni dei documenti consegnari dal mediatore Dimitrievic,

Pochi giorni prima delle scadensa dell'ultimo termine utile per le indagini preliminari, é giunta notizig
dell’audizigne, da parte della Commissione Parlamentare, di tale Tgor Marini che aveebbe a guesta dichiarato che, in
relazione ai fatti aggento dell 'indagine, tangenti sarebbero state pagate ai noti uomini politici Prodi, Dini e Fassino. 5i
¢ proceduto ad una immediata rogatoria in Svizzera, dove lo stesso era stato arrestato il giorno successivo
all audizione predetia. Le dichiarazioni di costui, che sono state parziali e lacunose, per molti versi pscure anche
contraddittorie con quanto aliro dichiarate in precedenza in alira sede giudiziaria e avanti alle stessa Commissione
Parlamentare, non hanno riguardato in aleun modo gli attuali indagati. Meite peraltro conto rilevare un ‘affermazione
del Marini secondo cui una societd a lui facenie capo, Jundor Trading ~ Toriola, Virgin Island, avrebbe stipulato un
Eaniritito aveste confenuto imprecivato & datn non roty, con la gid citata MAK.

Proprio aggl 21 maggia, la Guardia di Finanza di Milano ha consegnalo una relazione concernente una fonte
confidenziale che avrebbe riferito che tangenti vi sarebbero state in occasione dell ‘affare Telekom Serbia e che i
relativi pagamenti avrebbero dovuto avvenire tramite la sovrafatturazione di successive forniture effettuate a Telekom
Serbia da parte di aziende gravitani nell'onbita Telecom '

Sempre in data odierng & pervenuta una segnalazione del Nucleo di Polizia Valutaria della Guardia di Finanza
facente riferimento ad alcune movimentazioni di danaro effettuate, nel maggio 2003, dalla moglie di Dimitrievic.

tonseguenlemente, sia Stato perpetrato un falso in bilancio funzionale a nascondere Putilizzazione della relativa
provvista.

In buona sostanza I'ipotesi accusatoria potrebbe essere la seguente: la prowista per il pagamento delfa tangente
deriverebbe dalla differenza tra il prezzo della quota del 20 % di Telekom Serbia ritenuto congruo da UBS e quellp
effettivamente pagato da Telecom Italia; tale differenza potrebhe eisere stata wtilizzata da Telecom [walia, che dirgie
avrebbe volontariamente accenato di pagare un prezza superiore al valore del pacchetto azionario acquistato,
concordundo preventivamente la restituzions del surplus (o di una parie di essa) da parte del contraente jugosiavo, per
corrigpandere tangeni a persone sconasciute, Queste dovrebberg essere identificate tra esponenti della precedents
maggioranza i Governo elo persone ad essi vicine, owere ancora nelle persone che gestironp in concret laffare
Telekom Serbia.

Questa ipotesi non ha trovato finora alcun riscontro probatorio in atti: non esiste prova che parte del prezzo pagato sia
ritornato nella disponibilita di Telecom Iralia o di persone fisiche, ricoprenti cariche istituzionali o meno; ¢, d’altra
parie, lo stesso presupposto (il volontario pagamento di un prezzo superiore a quello effettivo in vista del ritorno nella
propria disponibilité del differenziale) é del tutto gratuito e comunque contraddetto da elementari considerazioni di
natlra economica, proprie di esperienze consuete- é del tutto normale che una transazione economica wra compratore e
venditore veda il primo incrementare la sua offerta e il secondo ridurla fine a che entrambi raggiungano un punto
d’incontro,

It particolare questa ultima considerazione ¢ avvalorata dalla missiva del 20 febbraio 1997 inviata da Rosati, Mirandn
¢ Migliavacen o Spasiano e Gerarduzzi, di cui si ¢ dato conto nelle cronologica illustrazione deilo sviluppa
dell acquisizione di Telekom Serbia.

In essq si legge chiaramente che NatWest, advisor di PTT, ion aveva proceduto ad una sun autonoma vatlutazione del
valore di Telekom Serbia, da conirapporre a quelly effeutnara da UBS per conto di Telecom lwalia; e che intendeva
preidere visigne dell'elaborato di UBS per presantarlo al Governo serbo com i progri commentt,

In questa lettera si legge poi che, all'esito di cio, NatWest avrebbe formulato una valutazsione del valore di Telekom
Serbia assai aggressiva, pari ¢ o miliardi di DM per il 100 % del paccheito azionario di deita Societd; coniro ung
carvispondente valutazione di UBS pari a 2 miliardi di DM, = '

In esito a cig, $i legge sempre nella lettera, si convenne di awviare wna tralintiva che, si immaginava potesse

concludersi, come Sempre avviene in ogni transazione, "“a metd strada " in funzione della quale UBS veniva invitata o

rivedere ln proprin valutasione in un'ottica Ppitc ottinnistica,

Tirandeo e fila di queste informazioni, contenute i un documento destinato ad uso interno T elecomt € dungue
certumente corrispondenti al vero, e valutandols alla lice di quanto tvvenne poi, si pud effettivaments constatare che
laceardo si reulizzo in effetti “a metd strada”: 3 milioni di marchi (contro [ 2 proposti da UBS all'origine e i 4
richiesii da NatWest) per il 100 % del paccheito azienario di Telekom Serbin. {1 valore del 49 % del paccheto
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aziperario, pol effettivamente acquistato da Telecom Italia e da OTE era dunque vicino a 1,5 miliardi di DM,
ESEHCINENIE CoMme pugato. B

Liudagine sull'efferivo valore di Telekom Serbia rion @ stata effettuata; e a ragion veduta. Invero ¢ in primo luoga,

{accerfamunto a posteriori del “valore” di wn’azienda oggetto di acquisizione & pressochd impossibile: donde il certo

e casitoso) fallimento di un Indagine peritale che avesse questa obbiettivo,

I secondy luage, se tangenti fossero siate pagate, esse ben avrebbero poluto esserlo prescindendo dalla costinuzione di
wra provvista a cio dedicate derivante dalla sopra vealutazione di Telekom Serbia.

Interza luogo Ueventuale sapravvalutazione di Telekom Serbia si & visto aver avuto un ‘arigine per cosidire fisiologica,
derivante cioe da logiche imprenditoriali che, come tali, sono e debbono restare estranee all ‘indagine penale,

D alvra paree la siessa ipotesi di un acquisto di una parte del pacchetto azionario di Telekom Serbia assolutamenie antt
econamico e pertanto ingiustificato a fronte di u Serie di circostanze (il c.d. rischio paese in particolare) che
avrebbero dovato sconsigliarlo @ destituita di ogni prova. Sicché manca addirittura il presupposto di una transazions
Junzionale alle costituzione di una provvisia destinata a pagare langenti,

Per concludere, e came si é gid detto, le indagini finora svolte non hanno nemmena permesso di accertare che; fermp
restandeo lu completa legiimiti e regolaritd dell acquisizione di Telekom Serbia, tangenti siano state comungue
corrisppeste a chicchessia. .

Infine, va detto che indagini mirate ad accertare eventuali falsi in bilancio sono diveniite, a far data dal 11 aprile 2002,
del tutto inutili nel caso di specie, a causa delle disposizioni in materia di soglie di punibilita previste dall ‘attuale art.
2622 c.c.: Ueventuale sopravalutazione difficilmente potrebbe superare detce soglie.

Nonostante queste valutazioni, le indagini miranti all’accertamento di fatti cormutivi sono state, come si ¢
analiticamente sopra esposto, effettuate. Allo stato manca peraltro la conclusione di quelle che Seguono:

Rogatoria Londra concernente la destinazione di quanto corrisposio a NatWest.

Rogatoria Ginevra concernente la destinazione di quanto corrisposio a MAK,

Rogatoria Atenc concernente la destinazione del prezzo di Telekom Serbia.

Perizia contabile sullo svolgimento delle operazioni concernenti I'acquisizione di Telekom Serbia; la perizia é stata
conferita sostanzialmente fin dall’inizio delle inda gini e il consulente ha seguito costantemente le medesime, addirittura
collaborandeo con i magistrati nella predisposizione delle parti tecniche inserite nelle richieste di rogaioria e, talvolta,
seguendoli nello svolgimento di esse. Il vero e proprio quesito € stato formalizzato solo it 9 maggio 2003, in previsione
di questa richiesta.

Perizia contabile sui conti degli indagati e dei mediatori

Perizia tecnica sully effettiva data di formazione dei documenti consegnati da. Dimitrievic,

Trascrizione della seconda cassetra consegnata da Argentino alla Commissions Parlamentare.

Trascrizione delle cassette contenenti la registrazione delle dichiarazioni rese da Marini Igor nel corso della rogatoria
effetiuata @ Berna; le auwtoritd  giudiziarie elveliche, infatti, non hanno proceduta alla verbalizzazione
dell'interrogatorio ma si sono limitate alla registrazione del medesimo in doppio originale; consegnando ai magistrati
ftaliani che a quesip assistevans, uha delle due serie di cassette, :
Debbono inolire essere espletate quantomeno le indagini richieste dai pite recenti ayvemimenti; e dungue:

- Aceeriamenti conseguenti alla relazione della Guardia i Finanzm del 21 maggio; in particolare audizione delle

persone vl fndfeate.

Accertamenti sulla movimentazione di capitali effettuata dalla moglie di Dimitrievic.

Accertamenti (numerosi e complessi) derivanti dalla dichiarazioni di Marini Igor

Queste indagini non possono essere svolte Poiché sono ormai scaduti i termini massimi per la conclusione delle
indagini preliminari.

~

Come si & gia ricordato, la decisione del Gip fu nel senso della prosecuzione delle indagini. Nel
merito, I'ordinanza 17-7-03 OSservava;

“Wel cuso di specie, poi, osserva il Giudice come sia stato lo stesso pubblico minisiero ad evidenziare la necessitg delle
ulterioni indagini, con rignardo tanto alle rogatorie internazionali (Londra, Girevra ed Atene) che non harno ancorp
avuty esito, quanto ad altre prove, fra le quali, di non secondario rilievo, &l ulteriori accertamenti sui conti dei
medintori e dei loro familiari,

Al 1empo stesso, affermazione ginsto la quale allo stavo degli atti non esiste la benché minima prova che tangentf
signo state pagate e che, conseguentemente, sia stato perpetrato un false in bilancio, segunita da altre di analogo tenare,
contenutn nella richiesta di archivinzione, deve essere comtestualizzaia ail’interno di unn articolato guadro probatario,
dove 5t evidenzianoc le luce e le ambre di una indagine che, a distanza di tempo, ¢ per pluritme cause, ancora non ha
frovitte risposte tranguiffand, idonee a Jondare ln decisions del Gindice.

Se cosi rion fosse, sarebbe stito precise dovere del pubblica ministera chiedere il rinvio a gindizio (scelta che gli
avrebbe comungue consentito, conre si visto, di proseguire nelle indagini) ovwero sarebbe preciso dovere del Giudice
erdinare Uimpytazione, proprio esercitando quel poteve di controllo sull'operato del pubblico ministera del quale si é
denre pifi vole,
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Quell’affernazione, invece, riguarda un materinle probatorio destinato a modificarsi non solo per effetto degli attesi
esiti delle rogatorie, ma anche tenuto conto della parallela anivité d'indagine della Commissione Parlamentare
d'inchiesta che, come é dato evincere dal resoconto della seduta del 9 luglio scorso (resoconto pubblico e liberamente
accessibile attraverso il sito www.parlamento.it) non solo ha acquisto documeniazione riservata, ma ha altresi disposto
_Aa trasmissione alla Procura della Repubblica di Torino di documentazione il cui rilievo per il presente procedimento
penale deve essere comunque oggeno di valutazione da parte del pubblico ministero.

Dungue, ¢ nevessario che Uindagine prosegua, dal momento che non si é ancora potuto accertare quale sia stata la
sorte del denaro corrisposto da Telecom Italin. ' :

Il valore di acquisio del 49% di Telekom Serbia venme determinato in circa 1.300 miliardi di lire, suddivisi
proporzionalmente tra la stessa Telecom, che trattenne il 299, ed OTE (I'ente telefonia greco), che acquisto il 20%.
Prezzo a proposito del quale non possono che essere sottolineate alcune incongruenze, che, di per sé sole, sono idonee
a glustificare Uindagine in corso.

- il compenso percepito dai mediatori che resero possibile la conclusione del contratto (Vitali e Dimitrijvic),
puri a circa 30 miliardi di live, somuma che Telecom ha direttamente versato ad una soctetd (MAK) della quale
lo stesso Dimitrijvic é procuratore; :

- la circostanza che PTT (l'ente cedente) venne addirittura assistito da due consulenti, NatWest ¢ Weil, Gorshal
de Manges e che alla sola NatWest vennero accreditati 28 miliardi di live (circa) a fronte della di gran lunga
inferiore parcella corrisposta da Telecom a UBS, proprio consulente (circa 3 miliardi di lire) e che la parcella
a NarWest venne pagaia direttamente da Telecom;
l'avvenuto pagamento, poi, della somma effettuato, come sottolineato dalle: stesso pubblico ministero ed
oggetto della rogatoria ad Atene, su un conto corrénte nella disponibilitd persoriale di Milosevic, 2 ulteriore
motive di perplessitd e richiede specifici controlli circa la destinazione del denaro: non st puid infati Hegare
che in allora Milosevic, quale Presidente della Serbia, aveva tutto U'interesse a cedere al fine di otienere
consistente liguidita; che ['investimento era comungue ritenuto ad elevaro rischio; che, addivitira, le
trattative per I'acquiste iniziarono all'epoca in cui vi era I'embargo nei confronti della Serbia,

- ke modalita del contratto, a trattativa privata - con pagamento di medinzioni tratate direttamente da

' GERADUZj‘é; ¢, Soprattuito, concluse senza una preventiva due difigence del patrimonio di Telekom Serbia,
rmir soltanto’ e gl lra c.d. post cloging audit (cfr, dep, BALDIZZONE, responsabile International plannig

and control di Telecom Italia di fronte alla Commissione Parlamentare, in data 2} novembre 2002, nonché

dep. ALOIA Antonino, gid direttore generale STET International in data 9 gennaio 2003, il quale ha
evidenziato l'assoluta anomalia della procedura cosi seguita).
Solo nella misara in cui sard possibile verificare la destinazione del denaro si avranno gli elementi wtili alla decisione,
ma verificare la sorte del denaro presuppone disporre di informazioni che allo stato difettano.
Si tratta, di accertamenti complessi, dovendosi individuare  oltre ai conto correnti sui quali sond stari acereditatt i
denari — i saggeiti intestatari ed abilitati ad operare su tali conti nonché tutta la rete di relazioni nella quale costoro di
trovang cotnvolti, onde poter affermare o meno che it denaro di Telecom ha fatto ritorno, dopo un tortucso iterare, agli
tndagati ovvero a persone ad esse legate e con interessi comuni,
Contestualmente, rifevato che sulla Gazzetta Ufficiale del 7 luglio 2003 n. 155 & stata pubblicara In decisione con la
quale | Presidenti delle Camere hanno disposto la proraga di un anno del termine della conclusions tavari, fino al 10
fuglio 2004, e che la Commissione sta procedendo non selo alla dequisizione di documentazione ma anche alla
escussione di testimoni, parte dei quali non (ancora) escussi dalla Procura della Repubblica di Torino, costante dovrd
essere {acquisizione di tali deposizioni, sia al fine di confronto su quanto deposto nelle due sedi, sia allo stopo di
valutare se quanto riferito nella sede parlamentare possa essere ritenuto rilevante per il procedimento penale in corso.
LE 2 L
In conclusione si rende ancora necessaria sulla posizione dei due indagati.
Tomaso TOMMAS! di Vignano e Giuseppe GERARDUZZI sono stati iscritti nel regisiro degli indagati in quanto
persone ai vertici di Telecom, con poteri decisionali, che decisero e gestirono, nei diversi ruoli, l'acquisizione oggetto
del procedimento.
Le deposizioni testimoniali agli atti hanno confermato tale originaria valutazione da parte del pubblico ministero.
Si devono richinmare, in proposito:
~ sit DIMITRIJEVIC, il quale tratto direttamente con GERARDUZZI il compenso per attivitd di mediazione;
nello stesso senso risultano le s.it. di CICCHETTI Cesare e PETRALIA Francesca {cui deve aggiungersi
Uaudizione dell’]11.12.2002 di quest’ultima di fronte alla  Commissione Parlamentare). Sempre
DIMITRIJEVIC accenna agli incontri con VITALI a Belgrado ed i rapporti di questi con TOMMAST ¢
GERARDUZZI; : '
- 5.0t SPASIANO Giancarlo, relativamente ai rapporti tra TOMMASI, la MAK e VITALI
= St RIVITTI Pietro, circa il ruolo principale di protagonista nelle rratative, tenuto da GERARDUZZI,
nonché la presenza di TOMMAST ad alcuni incontri di vertice a Belgrado;
- il econtenutn 5!?4'!&' deposizioni di ALOIA Antonino;
- Akt CHIRGRICNEFO Francesco, che ha ricordato di aver appreso da GERARDUZZI e TOMMASI come fin
dal 1995 vi erano contatti per 'acquisio di una parte delle quote di Telekom Serbia;
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- s.it ROSSI Giudo e, nello stesso senso, s.it. CHIRCHIGNINO Francesco, nonché il tenore della deposizione
di 1ZZ0 Lucio di fronte alla Commissione Parlamentare del 16 ottobre 2002 circa i rapporti tenuti da
TOMMASI con il Consiglio di Amministrazione Telecom.
EEE R
Alla stregua di late e considerazioni che precedono dunque, la richiesta del pubblico ministero deve essere respinta.
Uleriori indugiat sono guelle indicate in precedenza; valuterd il pubblico ministero I'opportunitd o mene di disporre
altre consulenze contabill rispetto a quelle gid disposte, tenuto conto che principali strumenti attraverso i quali pud
essere raggiania lo prova def reati per | quali 5i procede é la valutazione delle rogaiorie internazionali, con 'ulteriors
necessith di identificare i soggetti che con il denaro corrisposto da Telecom hanno avuto a che fare.
Analogamente wiili elementi di prova potranno essere ottenuti attraverso I'acquisizionz delle dichiaraziont rese dai
testimond escussi dally Commissione Parlamentare ™.

Come era suo dovere, il PM prosegui le indagini, con la stessa serietd messa in campo fin
dallinizio, ed avendo per obiettivo quelia completezza che la legge processuale —di per sé- gli
imponeva ed alla quale il gip —comunque- lo aveva vincolato. Questi i risultati dell’ulteriore anno di
atlivita investigativa, nel corso della quale —non sara inutile ricordarlo, a riprova dell’affidabilita
delle conclusioni cui & pervenuto I’ufficio requirente- le manovre depistanti, come si & gia sopra
accennalo (cfr. sub nota 9), furono tanto imponenti ed insidiose quanto, nonostante tutto, inefficaci

(cfr. richiesta di archiviazione del 16-7-04):

“A seguito della richiesta di archiviazione presentata in data 21 maggio 2003 e in conformitd a quanto disposto da
codesto GIP in data 17 luglio 2003, si é proceduto come segue: )

Con riferimento alle numerose rogatorie internazionali volte a ricostruire il percorso delle risorse economiche
corrisposte da Telecom Italia (vedi lettere a), ¢) ed ) della precedente richiesta di archiviazione) e in particolare a
verificare se una parte di dette risorse non fosse confluita illecitamente nella disponibilita di soggetti istituzionali o di
altri enti o persone fisiche, il che avrebbe costituito prova dei reati per i quali si procede; essendo pervenuta Ia
documentazione richiesta, sono state affidate consulenze contabili; queste hanno sostanzialmente ricostruito il percorso

delle somme di danaro pagate ai mediatori Vitali, Dimitrievic e NatWest,

In puriicolare con riferimento alla rogatoria di cui alla lettera ¢) della precedente richiesta, diretta all’AG
inglese e concernente NatWest, si é ricevuta ulteriore documentazione che & stata esaminata dal consulente contabile;
si € peraltro ancora in attesa di ricevere risposta alla richiesta di assumere le deposizioni di una serie di persone che si
occuparono dell’affare Telekom Serbia, dalle quali si potrebbero acquisire informazioni sullo svolgersi delle tratiative
e su eventuali accordi riservati intercorsi tra i contraenti (accordi di cui allo stato non vi é alcuna traceia).

Con riferimento alla consulenza di cui alla lettera o) della precedente richiesta, essa & stata espletata. Con le
precisuzioni che saranno fornite piti avanti, pué allo stato riteniersi provato che le somme in questione sono rimaste
nella dispanibilita di Vitali e Dimitrievic '

Con riferimento alla gonsulenza di cui alla lettera p) della precedente richiesta (accertamento cirea {'epoca in

cui sarebbero sati formati alcuni documenti prodouti da Dimitrievic) essa é stata espletata, Cid ha permesso di

conciudere che Dimitrievic ha, con ogni probabilitd, mentito nel!'affermare di aver effettuato un mutio a favore di
Maslovarie, da cui successivamente avrebbe avito in restituzione ie somme oggeno deli’acceriamento; cid i quanto i
relativi documenti, che, secondo Dimitrievic, sarebbero stati redatti all 'epaca del prestito (e cloé nel 1998 - 1999),
sunte staif formati invece in epoca prossima alle dichiarazioni rese al PM, e cioé nel 2003. Tutto cid non ha permesso,
in sosttanza, di accertare la destinazione di circa due miliardi di lire, Llindagine tuitavia non é passibile di uleriori
selluppes :

Sempre con riferimento alla destinazione finale delle somme in possesso di Dimitrievic, é stata richiesta
assistenza giudiziaria al Principato del Liechtenstein volta ad accertare ! ‘esistenza, ammontare e la destinazione di
somme in possesso di un non meglio precisato Trust Barbano; a questo trust Dimitrievic aveva dimostrato di fare
riferimento per impiego di proprie disponibilita, rifiutandosi di rendere qualunque ulteriore informazione. La rogatoria
non ¢ stata ancora espletata,

_ Can riferimenio alla rogatoria di cui alle lettere b) e d) della precedente richiesta, avanzata all’AG di Atene,
essa-¢ siata definitivamente abbandonata, Le Autoritd greche hanno infatti fatto conoscere la loro decisione di non
procedere agli accertamenti richiesti poiché, in base alla legislazione ellenica, le indagini bancarie richieste non erano
consentite per Eveati in ordine ai quali si richiedeva assistenza,

Quanto alle circostanze indicate alla lettera g) della precedente richiesta di archiviazione (documentazione chie
utt aaonime ha prospettato came rilevante, detenuta da tale awocate Gradilone, difensore di tale Giovanni Di Stefano,
personaggio che avrebbe fatto parte dell'entourage di Milosevic) si é alla fine proceduto a pergquisizione, acquisendo
Uha bnponente quantitd di documenti. Questi 5i sono peraltro rivelaii del wtio Enconferenti,

Quanto alle vicende di cui alla lettera by della precedente richiesta di archiviazione (le dichiarazioni di
Argentine), si é proceduto alla trascrizione della cassetta inviata dalla Commissione di inchiesta parlamentare: Nulla
di rifevanie ne é emerso,
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contrarierd dell'ambascintore gl g affare

2 conclusions deﬂjﬂfﬂﬂ e perché dunque egli invid alciine tn-n”-mrc.,::r'm.-' uu;{;n
Esteri: secondo quanto appurato in ambienti della Obpustsions Yugodavey (o vendiin
affluire nelle disponibilita di Milosevic risorse tali da consolidure l il pisiziony
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5.

Sprn Stati sentiti came persone informate Sul fauté il Presidente del Consiglio dell'epoca, Romano Prodi, il
Ministro degli Esteri dell'epoca, Lamberto Dini, il sotfosegretario con delege al Balcani dell'epoca, Piero Fassino, il

Ministro del Tesoro dell’epoca, Carla Azeglio Ciampi e il Direttore Generale del Tesoro dell’epoca, Mario Dr__ig_g_hi :
Dalle deposizioni relative &emersooun quadro (assolutamente concordante) della situazione di gzl tempo che piio cosi’

essere riusiunto; nessuna richiesta di assistenza venne inoltrata al Ministero degli Esteri o comungue al Governo
frnligrio du parte di Telecom falia; né comungue vi fi alcuna informativa ufficiale sull'esistenza delle tratiative & sulla
conclusione dell’affare; né tale informativa doveva essere fornita, non sussistendo aléun obbligo di legge o di
regolumento in groposite; né infine tale informativa poteva essere considerata ragionevole, atteso il nuove astetto di
Telecom lialia, che si stava propric in quel momento sottraendo al controllo pubblics 2 immettendo sul mercato, dove
doveva operare, come ineffeiti operd, in totale (perché privata) autonomia. §i bratit.dungue di un'acquisizione posta in
essere da una socierd che, pur ancora a partecipazione pubblica (verrd privatizzata formalmente sole alla fine del
1997), ern stata pere ristrutturata nel quadre della politica di privatizzazione awviata dal Governo frnlfano,
conformemenie agli obblight assunti in sede di Unione Europes; e I'acquisizione di Telekom Serbin fu appunio un
affare realizzate anche in vista della prossima privatizzazione, Ma, oltre a cid, stava di fatta, secondo le deposizioni di
cui sopra, che Valfacciare rapporii di affari con la Yugoslavia nel contesto pelitico ed economico di allora era
considerato cosa auspicabile e profittevole:'vi eranc stati gli-accordi di Dayton che avevano ricondotto tale nazione
nell’area delle potenze occidentali; vi era siata la revoca delle sanziont_econpmiche o stio lempo deliberate nei
confronti- della Yugoslavia; v erano stati rilevanti segnali di democratizzazione del regime dii Milasevic, anche o
seguito di iniziative in tal senso adotiate dal Governo italiano, E dungue, quando il Ministero degli’ Esteri &
Successivamente la Presidenza del Consiglio e il Ministero del Tesoro, erano veniti a congscenza dell’uffare, Ia
reazigne era stata favorevole, sia per le conseguenze politiche che da cié avrebbero potuto derivare, sia per la vitalia
imprenditoriale dimostrata da Telecom ltalia, recentemente privatizzata; status giuridico questo che comunque avrebbe
impedito ogni intervento da, parte del. Governal L'insizme di queste emergenze, acquisite nel corso dell ‘indagine,
consente pertanto di ritenere comunque sfornita di ogni prova la tesi che ipotizza una volonti del Governo iraliano di
allora di nascondere la sua consapevolezza circa Laffare. che si stava concludendo, atlo scopo di non avere
compariecipazionl € responsabilitd in un'anivitd funzionale al sostegno di un regime tirannico e sanguinario e anche
produttiva Jf utili illecin,
Sang stati interrogati gli indagad Tommasi e Gerardirsi: essi hanno Jornito analitiche dichiarazionf quanto
allo svolgersi degli eventi, producendo capiosa e pertinente documentazione. Né sono emersi elementi in grade di
inctinare seriamente la loro attendibilitd. Si evita qui di riassumere il contenuto di atti cosi complessi, evidenziando
solo gli argamenti trattati: la privatizzazione di Telecom Italia, la conseguente scelta di un allargamento delle
pariecipazioni internazionall, la nascita e lo svolgersi delle trattative con Telekom Serbia, il ruole di Vimli e
Dimitrievic, la determinazione del valore di Telekom Serbia e la valutazione delle relative componehtl, le ragioni della
pattecipazione all'affare di OTE, le modalita del pagamento del prezzo. In relazione a questi puntl nodal
dell'inchiesta, Tommasi e Gerarduzzi hanno, come si @ derio, fornito dichiarazioni intrinsecamente atiendibili e,
sopratiutto, non contraddetie da alcuna prova acquisita o che sia possibile acquisire. . i =]
| Sopto stati presi contatti con il SISM (a seguito di emergenze di indagine risultanti dal procedimeanto parallelo
i carice di fgor Marini e Antonio Volpe) cui é stata chiesia copia di wito il materiale di cui detio servizio abhia la
disponibilits concernente 'affare Telekom Serbia. E stata assicurata la pitt completa disponibilita; la raccolte di esvo

& in cors. E si sono gvolte, e sono ancora in corso, indagini dirette a verificare la consistenza di “voci® assaf fumose

circa un presunio coinvolgimento del SISMI efo suoi womini, che sarebbero stati impegnatiin qualche modo nella fase
esecutiva del contratro stipulato tra la Serbia ¢ Telecom ltalia (e OTE). Queste voci hanno trovaio eco anche in una
famtomatica interrogazione parlamentare, dppareniemente proveniente dagli ongrevoli Bocchino e Gasparri e
consegnata all'ufficio proprio da un funzionario del SISMI. Allo stato si é perd accertato ¢he questa interrogazione
parrebbe in realtd non essere stata mai presentata, pur essendo stata redatta come boz=a; e tuttavia la boma parrebbe
pervenuta ¢ presa in considerazione dalla Presidenza della Commissione di inchiesta Telekom Serbia.

I conclusione, allo stato degli ati continua a non esistere lo benché minima preva che fangenti siano staie
effettivienente pazate ¢ che, canseguentemente, sia stato perpetrato un falso in bilancio funzionale a noscondere
Vutilizzazione della relativa prowisia,

Nan 5i pud che ripadire quanto affermato nella precedente richiesia di archiviazigne: Vipotesi aecusatoria non ha
tiovate fingra alcun riscontro prabatorio; non esiste prova che parte del prezzo pagato sia ritornato netla disponibilita
di Telecom halin o df persone fisiche, ricoprenti cariche istituzionali o meno; e non esiste prova che sin stato
volanlariumente pagato un prezzo superiore a quello effettive in vista del ritorno nella propria disponibiiitd del
differenzinle.

Nonostante ¢id, ogni possibile indagine é stata, come si é analiticamente sopra esposto, effettuata. Allo stato manca

(peralivo In conclusione di quelle che seguono;

Ragaturia Londra, concernente o destinazione di quanto corrisposio a NarWest,

Periziy contabile sullo svolgimento delle operazioni concernenti | ‘acquisizione di Telekom Serbia.

Rogatoriu in Belgrado per acquisire copia degli atti del procedimento penale concernente la compravendita Telekom
Serbiu ivi pentlente,
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1)

3)
)

b)

c}

Rogatoria in Liechtenstein volta ad accertare la destinazione effettiva di circa due miliardi gia nella disponibiliti di
Dhmisrievic _ :

Acquisizione del materiale nella disponibilita del SISMI e assunzione delle deposizioni di persone facenti comunque
cape al SISMT. . e v | T ol ot e Y i L Y . ~ . .

E tuttavia, la strada essendo —per cost dire- “segnata” dalle determinazioni in precedenza assunte
dal Gip, che aveva correttamente fatto propria I’esigenza di completezza delle indagini, pur da
bilanciarsi con quella di rimanere nei limiti della ragionevole durata del processo, con I'ordinanza
del 27-10-04 si ordind al PM di proseguire le indagini, nei termini di seguito specificati:

“..i filoni di indagine che, ad awiso del PM, dovrebbero potersi sviluppare e completare al fini della verifica
dell’ipotesi di accusa sono tutti volti a chiarire il percorso del danaro pagato da Telecom lralin spa: cid in quanio, fin
dall'inizio delle indagini, si é ipotizzato che il prezzo dell’acquisto pagato a Telekom Serbia : Fossa essere: stalo
volutamente fissato in un importo nettamente superiore al valore, da ritenersi congruo, della partecipazione acquisita,
al fine di celave il fatto che una parte della somma sarebbe tornata in Italia, per retribuire persone italiane non
identificate (esponenti politici con o senza responsabilitd istituzionali: cfr. quanto si legge alla penultima pagina della
richiesta in esame). o ‘

Orbene, ciascuna delle indagini attualmente in corso, per completare le guali il PM ha chiesto il rinvio dell'udienza,
punta_a completare la ricostruzione del percorso del danaro costituente il prezzo pagato da Telecom Italia spa, E
valga il vero.

A tale finalitd ¢, indubbiamente, volta la serie di audizioni, in qualitd di persone informate sui fari, che
potrebbero svolgersi, nei primi giomi del prossimo mese di novembre, in Londra, in esecizione di rogatoria gi
attivata ed in parte eseguita. Trattasi, invero, di andizioni di persone facenti capo a Nat West, la societd inglese
incaricain da Telecom Serbia di assisterla nella tranative, prendendo parte, tn particolare, alla valutazione della
partecipazione oggetio della cessione, operazione svolta “in contraddittorio” con UBS. che aveva avilo andlogo
incaric da parte di Telecom ftalia spa. Tra le molteplici ragioni che hanno indotto ["Accusa a coltivare questa serie di
indagini (ragioni illustrate dal PM nel corso dell’udienza e che appaiong —futte- caratterizzate da adeguata serietd),
una, in particolare, rende lapprofondimento investigativo tuttora meritevole di svolgimento, pur dopo alcuni
significativi chiarimenti che gia sono emersi. Resta il fatto che Nat West venne retribuita con lo tomma di circa 28
miliardi di fire, di circa dieci volte superiore a quanto pagato, per (almens) analoga aitivitg, do Telecom Dtalia spa a
UBS. Di conseguenza —« tenuto anche conto del fatto che Telecom lalia spa venne delegata a pagare @ Nat West la
parcella di quest'ultima, sternando la somma dal prezzo pattuito- interrogare | massimi dirigenti di Nat West porrebbe
rivetarsi utile a ricestruire i successivi movimenti di danarv e, soprattutio, la “direzione " di quesii ultimi.

Non diversamente deve dirsi con riferimento alla possibile acquisizione, da richiedere alla competente
Awtpritd Giudiziaria detlo Yugoslavia, detla copia-—nelle parti di interesse- di ura relazione; redatta dall' Ispettarato
istituite, presso {ufficio valutario esistente nell’ambito del Ministero delle Finanze di quello Stato, avente ad oggetio
utilizzazione del danaro conflyite, durante il passaio regime politico, nel c.d. Fondo per lo sviluppo. Tale era
Vorganisme sul quale, all'esito di un percorso tutt'aliro che lineare ¢ nutavia gid ricostruito nel corso delle indagini,
Ritinse if danaro pagato da Telecom ltalia spa quale prezzo di acquisto della pariecipazions, DI consegienia, anche
lacquisizione di tale documento consentirebbe di svlluppare ulteriormente I'indagine volta & seguire il percorso del
Preze pagald, quianto meno nel sensg delln “direzione * del medesimo.

Aliri filoni di indagine si projpettano, invero, di minore interesse investigativo, pur senza esserne privi. Duesti
wltimi riguardano!

il completamento della perizia contabile ~con deposito della relazione finale- volta a ricostruive tutte
le operazioni che portarono all’acquisizione della partecipazione in Telekom Serbia da parie di Telecom Italia spa;

lo svolgimento della gia attivata rogatoria in Liechtenstein, volta ad accertare la destinazione di
parte del danaro pagato ad ino dei due soggetti che risulterebbero avere proposto 'operazione a Telecom Ialia spa
{Dimitijvic, procuratore di Makedonian Environment);

lacquisizione di altra documentazione utile, non ancora trasmessa dall Autorits Gindiziaria di San
Muarino, nonostante lo svolgimento delle attivita oggeto della Fagardria appositamente adivata, avente ad oggetio il
percorso del danaro pagato al Virali, il cui ruolo nella vicenda fi analogo a quello svolte dal Dimitijvic,
Per tutti gli accertamenti di cui sopra, non possono che ripetersi le considerazioni svolte con riferimento a quelli di cui
ai nn 1oe 20 trateasi di attivita di indagine, in ttti | casi gia awviata, che sarebbe utile completare, in vista della
principale finalita investigativa (la ricostruzione del percorso del danaro costimente il prezzo della compravendita),
astruttamente (la piiy) idonea a sostenere 'ipotesi di accusa.

Al rigiardo non pué non osservarsi che proprio l'indagine di cui al punto 2, necessaria al pari delle altre, si presenta
di muggiore interesse investigativo: gincché pare incontrovertibile che, se sul Fondo per lo sviluppo della Repubblica

Ia . i . . o o . .« . .
Reclius: a PTT Traltic Serbia, secondo quanto si legge nella precedente richicsta di archiviazione
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Federale Yugoslava conflui la massima parte del prezzo pagato da Telecom ltalia spa, & su quest'ultimoe che deve
essere puntila la maggiore uttenzione, affinché la pur copiosa attivita di indagine fin qui svelta non rimanga monca e,

sopratiutle, priva di quel “puntl di approdo” che potrebbero avere rilievo decisivo per clascuna delle parti del

procedimenti, . . . .
Cio_induce a respingere la richiesta di archiviazione's avanzata dal PM e ad indicare al medesimo un nuovo termine
per il compimento delle indagini di cui sopra.

La determinazione di quest’ultimo, peraltro, deve tener conto, per un verso, dei principi di diritto fissati dalla 5.C. con
lordinanza sopra menzionata, dall'altro, delle legittime esigenze degli indagati di vedere definita in un tempo
ragionevole la loro posizione processuale, come con forza ribadito dalle rispettive difese.

Dungue, non sard inutile, in questa sede, sottolineare che, nella determinazione del termine di cui sopra, occorre tener
conto del tempo strettamente necessario (rectius: “indispensabile”, giusta il tenore letterale dell'art. 409.4 cpp,
evidenziato dalla S.C. nella citata ordinanza) allo svolgimento delle attivita di indagine, per quanio rapportato ai
sempre possibili slittamenti propri delle indagini da svolgersi all'estero; e che, inoltre, il rispetto del principio di
diritto affermato dalla S.C. impone di limitare Uattivita di indagine a quella sopra indicata, all’esito ‘della quale
poiranno e dovranno assumersi le determinazioni conclusive proprie della fase processuale.

Per 1ali ragioni, pare congruo fissare quale termine per il compimento delle indagini sepra specificate la data del 28-2-
20057, :

Larichiesta in archiviazione in esame ¢ la successiva memoria depositata prima dell’udienza danno
conto delle ultime acquisizioni, che vengono, di seguito, riepilogate.
In particolare, si legge, tra I’altro, nella richiesta di archiviazione:

“A seguito della richiesta di archiviazione presentata in data 16 luglio 2004, in conformitd a quanto disposto da
codesto GIP, si é proceduto come segue;

Con riferimento alla rogatoria diretta all’AG inglese in Londra e cencernente NatWest, finalmedie 5i ¢ potuto
procedere alla escussione, in qualitd di persone informate sui fatti, di Dauglas Hurd, Paulime Neville-Tones, Stewart
. Millman, John Crowley e Andrew Hayes. L'escussione é awenuta in Londra, alla presenza di magisirati della
Procura di Torine, come da noi richiesto. Le dichiarazioni di detts persone sono stafe registrate ma non verbalizzate.
Lo SFO aveva assicurato Vinoltro della trascrizipne ¢ delle bobine entro il mese di gennaio 2003, essendo stato reso
neio che il 26 febbralo sarebbe scaduto il termine fissaty da codesto GIP. Nella stzssa occasione sono stati finalmente
exibiti { documenti che avevamo tante volte richiesto (relazione concernente la valutazione di Telekom Serbia, carte di
lavaro, prospetti, studi o quant'altre che dimosiri che una valutazione sia stata fatta; “piane di messimizzazione del
valore in 10 punti®, di cui in precedenza era stata fornita una semplice bozza estremamente sintetica; pin importante di
tutei, un piano di privatizzazione ", citato in un documento di-cui non vi é traccia); anche guesti documenti, ci & stata

_promesso, sarebbero stati inviati entro il mese di gennaio 2003. - - -

V€ le trascrizioni, né le bobine, né | documenti sono allo stato pervenuti” s in compenso si é avuto notizia di una
preotchipazione dello SFO cirea la possibilita che il materiale in questione finisse nelln disponibilitd della
Commnissione Parlamentare di inchiesta o di aliri organi politici, motivo per il quale il materiale promesso non era
staty inviato. Sono state fornite rassicurazioni, facendo in particolare riferimenta ell'art. 729 c.p.p. ma da allora il
stlenzio & tatale,

Quante poi alla rogatoria pendente in San Marino, essa ha avuto sviluppi imprevisii poiché sone siati rinvenut
fortunosamente presso gli uffici della Polizia Giudiziaria di quel Paese documenti concernenti i rapporti tra Bassini,
Spire, Finbroker etc, con Vil e altri protagonisit del procedimenta; il Gludice Sammariness, non appena ha avido
matizia df cig, ci ha trasmesso i tatto che é staro esaminato, di concerto con ln Procura di Forli, impegnata nel
procedimento conseguente alle denunce di Vitali e Tedeschi nei confront! del Bassini,

In questa sede si sono accertati fatti nwovi quanto alla destinazione di wia parte del danara di proprietd di Vitali, che
appuiona rilevanii e che necessitane di indagini approfondie, peraltra gig fn corso,

Quante alle informaszioni che, nella precedente richiesta di archiviazione, era stato precisato essere opportuno
tichiedere a Milan Beks, alla fine cid & stato possibile; si é esperita trasferta in Belgrado dove, nel locali

dell Ambasciatn italiana, Beko si ¢ spontansamente presentato, retdendo dichiarazioni spontanee.,

In Sostanza esse hanno confermato quanto gid moto: la tratativa era iniziato nell’ottica di una Joint venture;

successivamente sl era deciso di procedere alla vendita di una parze del pacchetio actonario di Telekom Serbia,

)

" A maggior ragione, non pud trovare accoglimento la richiesta di semplice rinvio dell'udienza celebrata, Strumenio
inadegualo, sul piano giuridico, &l conseguimento dell’obicltive, che rimane pur sempree guello di legittimare il PM allo
svulgimento, nel presente procedimento, di indagini, i cui risultatl, In assenza di formale provvedimento del Gip,
risullerchbero inutilizzabili,

"' Con suecessiva nota in data 2-3-05 il PM, nel comunicare che erino pervenuli al suo ufficio “gif atti richiesti con
precedente rogatorin alfa A.G. inglese", ha anche segnalato di avere disposio [a (radusione del verbali seritti in lingua
stranicr ¢ di avere messo a disposizione del consulente la documentazions pervenula,
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procedends quindi alla privatizzazione di quella parte del Ministero delle Poste che gestiva le telecomunicazioni: egli
era staiv incaricato-da Milosevic di curare propric questa privatizzazione che si era alla fine concretizzata con
reciproca soddisfazione dell'ltalia ¢ della Serbia. Era stato lui a richiedere il pagamento presso la’Banca di Atene al
fitie di garantirst che il danaro, una volia versato, non fosse immediatamente bloceato dai creditori internazionali della
Serbia. Questo danare, versato sul fondo per lo Sviluppo della Serbia, éra stato utilizzato per pagare pensioni e per
currisponilery creditg a plecale & medie tmprese, In particelare nesstna somma era stata mai wiilizzata per pagare
targenti a chicchessia.

Allo scopo di trovare ulteriori conferme a guesta circostanza, si @ approfittato della presenza in Belgrado per
colloguiare con le Autoritd Gindiziarie di quella citd, richiedendo copia di tina relazione che gueste siesse Auroritd
avevana ricevuto dal Ministero delle Finanze Serbo che aveva compiuto un'indagine sull'utilizzazione delle somme
accreditate sul sopra menzionato Fondo per lo Sviluppo della Serbia.

Solo una parte di questa relazigne é pervemua a questa Procura; essa é stata tuttavia sufficiente, in uno con la
decumentazione acquisita nel carso della seconda rogatoria in Olanda, per escludere che parte di quanto esistente
presso il Fundo per lo Sviluppo fosse stata wilizzata per pagare tangenti a chicchessia,

Quanto alla richiesta avanzata al SISMI circa I'acquisizione di copia di tutto il materiale di cui detto servizio avesse la
dispontbifita concernente ['affare Telekom Serbia, essa ancora non & stata esandita; anche se, pare, i materiale é stato
approntala quast per intero

In conclusione, allo siato degli aui continug o non esistere la benché minima provd che tangenti siano state
effeaivarmente pagate e che, conseguentemente, sia stalo perpetrato un false in bilancio funzionale a nascondere
Vutilizzaziohe delle relztiva provwisen,

Non si pud che ribadire quanto affermato nelle precedenti richieste di archiviazione: | "ipotesi accusatoria non ha
trovato finora alcun riscontro probatorio; non esiste prova che parte del prezzo pagato sia ritornato nella disponibilitd
di Telecom lialia o di persone fisiche, ricoprenti cariche istituzionali o meno; € non esiste prova che sia stato
volonturiamente pagato un prezzo superiore a quello effettivo in vista del ritorno nella propria disponibilita del
differenziale”. ' ;

Non meno inieressaiti si sono rivelati gli ultimi sviluppi delle indagini. dei quali da atto la ei citata
memoria deposiiaia dal PM. '

In essa, dopo il completo riepilogo dei fatti, ricostruiti in termini assolutamente fedeli alle risultanze
delle ]iildagini, con riferimento alla destinazione del prezzo pacato per I"acquisizione delle quote, si
legee™: ‘

u

“La destinazione data alle somme in questione é stata oggetto di accurate indagini, svolte nel corso di rogatorie
internazionali presso 'Autorita Giudiziaria di Atene, il Tribunale Internazionale per { Crimini di Guerra della ex-
Jugastavia (ICTY) e {'Autorita Giudiziaria di Belgrado. - o '

L 'Autorita Giudiziaria di Atene non ha accolto le richieste rogatorie di parte italiana spiegando che ['acquisizione di
documentazione bancaria non & consentita dall’ordinamento greco nei casi di procedimenti per reati di falso in
bilancio ¢ corruzione.

Cio non di meno I'imponente materiale probatorio acquisito presso ICTY e in Belgrado ha permesso di far luce sulla
destinazione della quasi totalita di queste somme. _

Si¢ cost accertato in primo luogo che l'intero prezso pagato per Telekom Serbia giunse nella disponibilita del Governo
Serbo. La provwisia venne témporaneamenie impiegata in depasiti a termine ovvero accreditata a societd cipriate
riconducibili al Governo Serbo. Dopo un periodo di tempo variabile da pochi giorni a due mesi, il danaro conflui nefla
disponibilits del Fondo per lo Sviluppo della Serbia; Si veda il prospetto in nata’”

'\ Clr. memeria del PM, pagg. 7 ¢ ss.

i

Data Deastinazione Inizale/successiva tmporto (DM) Data ultima | Destinazicne finale
operaz.
15/6:87 | deposito a tarmine 19-20/8 200.000.000 | 20/6/97 77 ]
19/6/97 | deposito a termine 19-26/6 33.000.000 | 26/6/97 - i1
26/6/97 |deposito a termine 26/6-3/7 . 150.000.000 | 3/7/97 77
28/6/M7 |CRANDOR™ (c/c EPB) 100.000.000 | 17/7/97 ?7?
26/6/37 | CRANDOR (dep. a termine 17/7-24(7) 250.000.000 | 24/7/97 77
26/6/97 | BROWNCOURT 169.000.000 | 17/7/97 BB COBU {cic Cyprus Popular Bank)
iofe Cyprus Popular Bank)
26/6/97 |VERICCN 160.000.000 | 7/8/97 Fondo per lo Sviluppo (c/e Cyprus Papular
(c/c Cyprus Popular Bank) Bank}
28/6/97 | HILLSAY 160.,000.000 | 21/8/97- $6/9/97 Fondo per lo Sviluppe (c/c Cyprus Popular
{c/c Cyprus Popular Bank) Bank)
1.213.000.000
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Sebbene alcune destinazioni finali siano rimasie ignote, sta di fatto che la probabilita che l'intero prezzo pagato per
Telckorn Serbia sia giunto al Fondo per lo Sviluppo ¢ altissima poiché la documentazione bancaria relativa ai conti di
detto Ente reca accrediti in misura di molto superiore a quelli indicati nelle ultime due righe (prima del totale) del
. prospetto che precede (quelle concernenti le somme che si & accertato essere finite nelfa disponibilita del Fondo per lo
Sviluppo della Serbia).
E stula poi accertato che il Fondp per lo Sviluppo della Serbia ha utilizzato questa prowvista per pagamenti in favore
di imprese estere eseguiti per conto di imprese serbe delle prime debitrici e per pagare penyioni € stipendi da tempo in
atreieale. :
Questa tipo di destinazions £ stato affermato da Borka Vucic, Mirke Marianovic = Milan Beko; e trova conferma
nell‘onalisi documentale eseguita dal consulente tecnico dott. Calcagno. Ed lnvero da una parte sono staii trovaii
pugamenti, come i ¢ detio, o favore di imprese siraniere; ¢ dall'altra sono state constatate cospicue rimesse a favore
della Banca centrale del Paese che era UEnte competente ad erogare appunto pensioni € stipendi e che, ovviamente,
trasformava in valuta razionale gli accrediti riceviti in valuta estera
Si veduno { prospetti in nota™ (relativi a due conti bancari di verst):
I rizultato di questa parte dell'indagine spiega anche il motivo per il quale |'opposizione interna a Milosevic era
contraria alle veadita di Telekom Serbia; & conferma altresi le dichiarazioni dell’Ambasciatore Bascone (che aveva
portato o conosvenza del Ministro degli esteri Dini ¢ del sottosegretario Fassino 'esistenza dell'affare e la contraristd
ad esso di ambienti politici serbi avversi o Miloseyic), E' infati evidente che la disponibilitd di cospicue risorse
ecopomiche da parte di quesi'ultimo ¢ 'utilizzazione di esse per scopi saciali ¢ di sostegno all'economia si risolveva in
un rafforramento della sua posizione e in una probabile vittoria nelle elezioni che si sarebbero tenute di li a poco, cosa
che infatti poi avvenne,
Cia che rileva nel presente procedimenio & comungue la circostanza che si é incquivgcamenie acceriale come nessuna
parte del prezzo pagato a PTT per la vendita di Telekom Serbia ha mai avuto destinazione diversa da quelle sopra
descritte; in altri termini non solo non é emersa alcuna prova del pagamento di tangenii praveniend dalle somme che
erang nelln disponibilitd del Fondo per lo Sviluppo della Serbia ma si & anche raggiunta ln prova di come queste
Sormme sono stace utifizzae”,

Esaurienti anche gli esiti delle ulteriori indagini svolte sul conto di Nat West, a completamento della
rogatoria svolta in Inghilterra. Rinviando alla consulenza in atti per la piti analitica ricostruzione
delle diverse fasi che avevano visto la banca citata essere sempre pidl “introdotta” negli affari della
Repubblica Federale Yugoslava, sara sufficiente sottolineare che le indagini stesse hanno fugato le

* ¢jc"B.B. COBU, re - Developrent Fund of Serbia” {presse Cyprus Popular Bank)

Contraparii {o causali) N° op. Importa (DM}
National Bank of Yugoslavia {su Deutsche Bank) = 174.201.349,90
BB COBU (su banche varie) 18 971.583.886,91
Sinochem International Ol CO. - Londen 4 11.000.000,00
Bank of Cyprus - Nicosia 1 10.000.267,78
Eurapean Invesiment Bank - Luxembourg 1 10.000.275,07
East Point Holdings - Cipro 1 5.002.450,00
GESIM 50 -- Bassano Grappa, | 1 4.000.000,00
Alire sdcista itsliane (imponi < DEM 2.000.000) 19 . =2 2.576.131,80
Altre sacieta estere (imporli < DEM 2.000.000) 272 29.427.141,59
conlreparti non identificate i6 2.702.976,30
Tot. operazioni “esterng” 338 340.494.479,35
operazioni su cambi 1 15.000.000,00
SCCEnsions deposil a termine {+ spese) 74 3.652.466.610,04
TOTALE ADDEBITI : 413 4.007.961.089,39
e c/c "Development Fund of Republic of Serbia” (presso BB COBU)
USCITE N° op. Importo (DM}
National Bank of Yugoslavia (su BB COBU) 35 317.649.287,02
Becgradska Banka/BB COBU {altri conti) - 7 £.368.980,23
Weil Brothers & Stern Ltd. - UK 1 2.020.756,53
Ascop Vranov Slovacka - SVK il 1.406.043,75
Diarius, Limassel - CYP 1 1.218.918,70
Devarra Trading Lid., Limassal - CYP 3 1.000.000,00
Alks societaiilakiane 16 f 928.243,51
import unitsr < DEM 1.000.000)
Altre societa estare 175 15.589.564,88
{imperti unitari < DEM 1.000.000}
TOTALE USCITE 237 348.181.803,62
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i . o a2l . ) . . - . 3 -
originarie perplessita® sul ruolo di Nat West nell’operazione finanziaria citata, atla luce di quanto
. . . . . . . 2 222 -

evidenziato nella citata memoria che ne riepiloga gli esiti™:

“Risultava guindi cfitaro, all'esito di questd complessa indagine, che NatWest non solo aveva svolto attiviid di advisor

sma sioera anche. concretamente. interessata della gestione delle tratative, in particolare fissando il prezzo iniziale di
Telekom Serbia, oggetio delle successive negoziazioni, rese particolarmente rigide per Telecom Italia proprio a cansa
dell'tntervenio df NaiWest,

Il compenso corrisposto a NatWest pud dunque esser ritenuto CONngrio.

Quanto alla desiinazione delle somme ricevute da NatWest all’esito della conclusione del contratto, é stato accertato
che il 20 % di esse € stato retrocesso ai fratelli Darbari, esattamente come previsto dal contratto stipulato tra costoro e
la societa (vedi pagg. 216 — 217 della consulenza). Il restante 80 % venne accreditato su un conto di NatWest e
impuiato a favore detla Divisione Emerging Markets. Naturalmente non é stato possibile accertare quale ulteriore
impiego abbiano avulo queste somme, sia perché sarebbe stato necessario ricostruire 'intera contabiliti di NatWes:
stessa (una banca d'affari di livello mondiale) sia perché 'Autorita Gindiziaria inglese non avrebbe certamente accolto
la richiesta. £ tuttavia non vi é nessuna ragione di ipotizzare che la somma che non 2 stato possibile verificare quanto
alla destinazione ulteriore sia stata wiilizzara per pagare tangenti ad upmini politict italiani (plittosto e forse ad uomini
politict inglesi o serbi), mancando ogni anche minimo indizio in proposite”, ‘ :

Sono, inoltre, risultati definitivamente chiariti altri movimenti di danaro a vantageio di consulenti,
. . s .04 23 ’
di minore entita™:

“Quanto alla terza destinazione daia alle somme corrisposte in occasione della compravendita Telekom Serbia, il
pagamenio a favore di Weil, Goishal & Manges, anche in questo caso la somma corrisposta, ammontante a complessivi
DM 3.000.000, venne divisa tra Telecom ltalia (DM 1,7 milioni di DM) e OTE (1,3 milioni di DM). E, anche in questo
caso, st tratts di una semplice delegazione di pagamento da PTT a Telecom Italia (e a OTE).

Lo swidio legale in questione svolse effettivamente attivitd di consulenza legale in favore di PTT (si veda in proposito la
pag. 211 della consulenza Calcagno); il compenso ad esso dovute fu certamente congruo e regolarmente corrisposto™,

E’, peraliro, innegabile che la doverosa ed approfondita indagine sulle tracce lasciate dal danaro,
abbia riservato un_autentico “colpo di scena” finale, che il PM non ha mancato di evidenziare,
riportando fedelmente le risultanze documentali ~come riepilogate nella gia citata consulenza- e
testimoniali in atti’ '

“La parte-di indagine che ha, alla fine, faro emergere risultati piit “curiosi” é guella che ha rignardato il compenso
corpisposto a Vitali e Dimitrievic, mediatori per parte italiana nell 'affare.

An verita non ha destato sorpresa la circosianza che le somme loro spettantl siano state accreditate nella disponibilitg

di. MAK, socletd macedone operante nel sentore dei mangimi per animali; da una parte ¢ del tutte attendibile In
spieguzione fornita dai due mediatori, aver voluto un pagamento a soggetto estero per attivild asseritamene prestata
all*esterg; dall’altra, cig che importava era verificare comunque quale destinazione avesse avuto la somma corrisposta
a MAK. i ¢ cost accertato, con una faticosa serie di rogatorie, di acquisizioni documentali e di consulenze contabili,
comi la somma sia stata divisa in parti pressoché uguali tra Dimitrievic ¢ Vitali & quale impicgd | due abbiano fatto di
QUERIE Semme,

: p - 25
Mak ha disposto delle somme ricevute come da prospetto in nota

Al riguardo, si richiama la parte della prima richiesta di archiviazione, sopra riporlata. nella quale si evidenziano

ellicacemente quei profili, all’epoca non del tutto chiariti, sul ruolo di Nat West, non a caso ritenuti Lra quelli meritevoli
di maggiore approfondimenio.

31: Cir. memoria cit., pagg. 9 ¢ ss.

= Cfr. memoria cil, pag. 13.

34 Clr, memoria cii,, page. 13 e ss.

5

entrate uscite coniroparte | conio
[Lira) (Lire)
14.595.000.00C Telecom talia SpA :
~-1.556.800.000 | Sagittario Sergia 4020-15628-2 Bangue Leu Ginevra
-1,459.5C0.000 | Bamby Margrit 402G-09165-2 Bangque Leu Ginevra
-4.865.000.000 | Lapis ‘ 20479 Prival Kredit Bank Lugano
-1.848.700.000 | "un de nos clients” (Masiovaric 7) 4020-15653-3 Banque Leu Ginavra
-2.867.240.000 | Sagittario Sergio 4020-156289-0 Banque Leu Ginevra
14.595.060 000 Telecom Halia SpA
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Ih buunu sostanza queste risorse sono state divise in parii pressoché uguali tra Dimitrievic (Sagitario Sergio e quanto
riruste sul conto MAK) per un totale di 14.000.000.000 di lire,! e Vitall (Bamby Margrit, Lapis, Caccio ¢ Cipressing)
per n totele af 13.337.000.000. Una parte non disprezzabile (1,848.700.000) € finita @ Maslovaric, certamente a
compenso del suo intervento risolutore presso Milpsevic quando Jaksic aveva bloccato le trattative, .

£’ ytuta compinta una laboriosa attivitd di indagine quanto all'utilizzo che Dimitrievic e Vitali kanno fatto di dette
Somnnie.

Per guante concerne Dimitrievie sl veda la consulenzo contabife Ravinale: va detto che Dimitrievic ha voluto celare
limpiego di cirea 3.100.000 DM, per il che é stato aperto procedimento penale 2x art, 371 bis c.p.. Ma per il grosso
dello somma seno stati puntualmente accertati gli impieghi, tutti di natura personale. _

Viralf & stalo certamente pii sfortunato. Circa quatiro anni dope aver ricevuto la suz parte per la mediazione Telekom
Serbia, prudenzialmente allocata su conti accesi presso banche svizzere, é stato indotto da una amica di famiglia,
Silvara Spina, amica strétta della moglie di Vitali, Miriam Tedeschi, ad investire sia queste sompme sia alire risorse gid
in suo possesso (per iui (olale di 22 miliardi di'lire) in una pseuda societa finanziaria-fiduciaria di San Marino, Fin

Broker 5.A,, gestita du un sedicente finanziere, Loris Bassini, convivente della predetia Spina.
St veela in proposito il prospetio in nota

-§.880.000.000

4020-15629-0 Banque Leu Ginevra

Sagittario Sergio

-2.580.000.000

20987 Privat Kredit Bank Lugano

Coccio
-4.268.551.000 | Bamby Margrit 4020-09165-2 Bangue Leu Ginevra
-164.032.000 | Cipressina
29.190.000.000 -26.489.823.000 !

2.700.177.000

Bimitrijevic e altri (in massima parte identificati}

Data § documento Fatio/evento
16/11/00  |ardine di bonifico Miriam Tedeschy, tiolare dei conti n, G-97750 "LOVAT™ & N-37749 "JALA" presso 1a Piclet & Cie
{AlL 1 a denuncia Banquisrs - Gimevra, arding il trasferimenio della totalith d=lle somme depositate sui coni,
Tedeschi — RSM rispeitivaments pari o USD 2.868. 145,70 ¢ USD | 007.997,58 per un wotile dl USD' 3 876,143,328, 5
+ All. 2 a denuncia favore della Banca di San Marino, pet | tramite dells Banca Popalare dell"Emilia Romagna, con la
Tedeschi - Forti) causale "restiuzione somma da gestione fiduclaria pratutta come do cccordi®
[M.B. sull’ordine di trasfetimento non & indicato il 0® di conta del bensfi clario]
Nella denuncia, la Tedeschi affermi di essersi recatn 3 Qinevea con Spina Silvana per perfezionare
V'operaziong, & chelecoordinity & ln causale del tradferimento le sono stale fornite dalla Spina su
indicazione i Bassini Loris
28/11/00 | movimenti su ¢/c sul ¢/valutario U5/00774 della Banca di San Marino intestato a FIN BROKER vengono accreditali f due
FIN BROKER bonifici da Pictet & Cie per 1otali USD 3.876.143,28, con valuta 22/11
in pari data la somma viene copvertiinin LIT ed accredita ta sul o/c 5501836 della Banca di San Marino
intestato a FIN BROKER, per LIT 8:950625.797, ¢on valua 30/11
27/12/00 ording di bonilico la TACORA Business Inc. - Panama, su istruzioni di Tedeschi Mifiam benefici arta economica del conto
(All. 2 a denuncia 0. 1A00599 - 600895 TACORA" presso la B.S.I. Gverseas — Lugano, ordina i irasferimento della
‘Fedeschi — RSM somma di EUR 6.797.000 a favore della Banca di San Marino, per il tramite della Banca Popolare
+ All. 2a denuncia Tedeschi | delt’Emilia Romagna, con la causate “restiuzione somme di gestione fiductaria gratuita come da
- Ferli) accordi”
[N.B. sull'ordine di trasferimento non & indicate il n° di conto del benefi ciario]
Neila denuncia, la Tedeschi afferma di essersi recata a Lugano, sempre accompagnata da Spina Silvana,
per perfezionare 1 operazione, con modaliti analoghe a quelle del precedente trasferimento
. 1941701 ROVimenti 5u ¢/ sul ¢/c 5501836 della Banca di San Marino intestalo a FIN BROKER viene accreditae bonilice da BS1
FIN BROKER Overseas per la somma di EUR 6.787.000, convertita in LIT 13.121.632.794 (al neto di spese); con
valuta 2/1
gennaio denuncia Tedeschi 1a Tedeschi afferma di essersi recata a San Marino con Spina e Bassini per acceriare | elfetiva arrivo
2001 - RSM delle somme sul conte di FIN BROKER presso la Banca di San Maring, come assicuratole da Bassini, e
di essere stala presentata quale “fiduciante di FIN BROKER” al diret:ore delia Banca di San Marino dotl,
Zanoui, ma di non aver ottenuto |'estratto como perché, data la gestione fiducizria dei fondi, “era
necessario mantenere 'anonimaio dei clienti"
[M.E. all'spocs, 1 somma i cui al primo benifico {LIT 8,9 miliardi) era gia interamente usc ita dal conto
FIN BRQKER]
(epoca non |denuncia Tedeschi la Tedeschi afferma di aver setloscrinio, Su richiesta di Bassini, un mandaio di gestione afla FEN
nota) BROKER, del quake non cltiens copi
seq. Bassinl 25/3,04 i b documentaziond tinvenuia in Forfl viz Tomba 33 (domicilio di Bassini), all'interno del garage, vi &
{§ doc. n. 31) una cuclellina FIN BROKER contenente :
- foglic in bianco con la firma in originale di Miriam Tedeschi;
- modulo in bianco di conterimento di mandate tiduciario a FIN BROKER, con la Jirma di
Miriam Tedeschi quale ~fiduciance” su el § fogli
= moduls con oggaéno “elexione di domiciliv presso la sede della socield” indirizzato a FIN BROKER e
firrmaio da Miriam Tedeschi, con altri dad in bianco
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5/2/01 leviera Fia Brokes FIN BROKER {a firma Lorie Bassing comunice che “or dura 92001 abbiome accrediioie salld veaira
! (AL 3 a denuncia potiziane A-10] Vimporia di Lire 13 120.652.204 coir valuta 201104, impeno che ~come do vore
Tedeschi - RSM) disposicioni & invesiio in FT a 7 g2 awromaticaments rinaovabill ails sendenza, fing o Vatire ruove
S Lrirtrzigel * : )
[MB. alla data del &2 anche quests somina, di cul al $2condo bonifico, ent g3 Injeramente uscit dal
zonio FIN BROKER, che nan ha mai ftto “investimenti def tipo indicato; inottre, k posizions *A-101"
risulth inesistenle nei mandati fiducist | di FIN BROKER]
il documanta & cliate nells denuncin faddave ta Tedeschi afferma di mver daro Iniza [mente struzion)
vettralia Bassinl per l'investimenia del proptio capiials in operazieni “pronti contra ermine”
517101 mandate fiduciario Viiali Gianfrancesco conferisce a FIN BROKER mandato fiduciario n, 1110 per la “gestione dinamicn su
Vital 2 fin Broker base individuale di portafogli di investimento per conto terzi”; come “altro fiduciante” & indicata
{§ 9207/9237 —RSM) Tedeschi Miriam; il mandato reca Ie firme di Vitali e di Bassini (per FIN BROKER), ma non della
Tedeschi
[N.B. sul conlratto & lascialo in bianco il numera del conto sl quale avrebbero dovuto essere
addebitate/accreditate tulte le somme di pertinenza del frduciante; in FIN BROKER non risulta
. cirmungue T'aperiur 0 fa movimentazione di alcun o/c collegato at mandata Vilali]
22/11/01 letlera Fin Broker “estratie conto itali efideclanie TIO/AT in daty 2271 1,01, Su cara mtestola & con Gmbm FIN
{All. 4 a denuncia BROKER senza firma, che reca |indicazione di un acquisie mn daia 371000 | di obbiigazioni FIAT
Fedeschi - RSM} Finance per I'importo di L-6.19] 760,000
{MN.B. la FIN BROKER non ha mai acquistato obbligazioni FIAT, né alire]
il documento & citate nelly denuncia tiddove In Tedeschi afferma di sver dato istrizioni varball 3 Bassini
per |"atguisto di obbligazioni FIAT
18/1/02 lettera FFin Broker FIN BROKER (s fitma Loris Baasim) comunica alla Tedeschi che A segulro di son richiesia, cow la
a Miriam Tedeschi presenie Le conferminmo di detenere I'imporio di €6.657. 997,10 porla L. 12 891 680,403 &a nai gesifia
(Al 6 a denuncia fiduciariamente sulls bage oY mandalo da Lei & nof conferiio in daca 377707
Tedeschi - RSM [M.B. Ia letters, ancorché datata 18/1, rillette bn sitazions al 30/1 quale indicata nel rendicnnto Fit
€ § 9238 - RSM) BROKER a tale data — v, doc. de] 30/1/02]
gquesia documenta, & | doe succesivi del 30/1, sono ciw nelln deauncia laddove |3 Tedesehi afferma di
aver richiesto @ geansio 2002 un estratta conto azgiornalo defla sua posizione, intendendo avvalersi delld
e "Legze Tramonti” sull emersione dei capitali detenuti all'estero
18/1/02 dichiarazione Tedeschi a Fin | Miriam Tedesehi rilascia a FIN BROKER uns "dich | arazione = presa dama™ nella quale dichiara che il
Broker documenta di cui al punto precedente (conferma FIN BROKER di detenere € 6.657,997,10 in gestione
{§ 9239 - RSM) fiduciaria) =5 riferisce sofo ed eselusiamente ad wna evidense fondi da-me richiesnd per mia necessin
& pagatow per contint ia data odisrna second quanto painite. Le presense scrimirs vale come
qiaztnnza ai tale pagamenta da me effetiuato ¢, per Vi parte, vale In qualviesi sede comie dichfarazione
liberataria da qualsiasi vincolo & obbligarione el miet confront, ed é da ritenersi quate definiciva
chinura di ogni rapporto fra noi rtercorrenie”™
[N.B. il documento &.di per ## contraddistorio, fa quantt b “liberaioria® sarcbbe stain rilnscista datia
Tedeschi 2 frontz di un pagaimento da lel srecsa effeione @ FIN BROKER (Anziche viceversa);
alirzitanio incongruo & {l riferimenio sd una “evidenza fondi™ {ansiché a fondi reali)
1 firma "Mirism Tedeschi™ riportats su quests documenia bppare —a prima vista ~ identicn @ guella
presente sul docimenta i bianco rinvemiia presso I'abitazione di Bassini (v, sopri)]
30/1/02  |leuera Fin Broker “estraito conto liquidith fid, T1107n data 30/1702%, s cara inte=iata e con 1l -mbro FI BROKER 8 firmo
e {AlL. 5 a denuncia Lotis Bassini, che indica unn consisienza complessiva di [ 12.89] 680,043 {parl 2 € &657.997,10), di
Tedeschi - RSM) cui L 7.072 millom quale sa ldo liquidoe al 221 1401, L 44 milioni circa per intaressi dal 2201 1401 af
/02 & L. 6264 milionl in obbligagioni FLAT, al neto (come si ricava indiretnmense dal saldo finale)
di “prefievi dicembre 2001 per L. 430.000.000 ¢ di commissioni di gestione per L 33,900,000
[MN-B. rispelie alls somma Infsalmente conferita dalln Tedaschi; di totli L 22 miliardi, 1" esoatio conto
Bl evideaziava quindi us “ammance™ di circa L9 mitiard] (in sostanea veniva rendiconiata un ciipilale
comispondenie al solo secondo banifico di L. 13 miliardi); =i rileva inalire che nell’gstratio canto ie v
in-negative (prelievi dicembre e commistioni) nen oo indicate can il segno meno, mentie il saldo
algebrico finale & correiio,
ivella denuncia all' ALG. di San Maring, | Tedeschi nulla dice in merito all'apparenie ammanco di L. 9
miliardi “ufficialmente” evidenzinto o Whe dota, né sulls voou “prelievi dicembine 2000" di L.
450.000,000; mentre nella denuncip presentats 5 Farli, precisa di nver chieso immediae spizgazioni al
Bassini sulla “restunte samma” che son risultava contsbifizzata in FIN BROKER}
36/1/02 lettera Tedeschi a Miriam Tedesch: comunica a FIN BROKER Ia propria Inlentione di “far rienirare In Ttalia I eopiall di
Fin Broker s propriesd ¢ e Vel fiduclariamente gestin®, avvalendosi dells normative sull'emersione del capitahi
{All, 7 a denuncia all'estare, e chiede quindi |'sccrediio dell“smporto d L. 12,500.000.000 purl 2 € 6.610.648 presio la
Tedeschi — RSM Banca Amionvensii, sede di Home —¢fc [75504
¢ § 9242 ~ RSM)
febbraio denuncia Tedeschi la Tedeschi afferma dj aver sollecitato Uiavio del denaro, mentre 6 Bassini ha preso tempo, prometiendo
2002 - RSM che entro il 15/5/02 (data ultima per la dichiarazione di emersiong) ne avrebbe {aito pervenire circa il
50% (€ 3.6 milioni)
10/5/02 ordine di bonifico [falsa] disposizions di bonitico di € 3.613 198,30, pari a L. 7.000.000.000, da FIN BROKER (2 firma
i Broker Loris Bassini), cop addebito sul conio n. 740/01 presso la Banca del Tiano, a favare di Tedeschi Miriam,
(Al 9 a denuncia sul conta 173398 presso la Banca Artonveneta di Roma, con causale “emersione dei capi lah all’estero”
Tedeschi - RSM [N.B. [o stesso giorne il decumenta risutia trasmesse via fax da FIN BROKER al n, OM6EE08561
¢ § 87748780 - (utenza di GOODTIME Sdl, ricanducibile a Spina Silv anay™]
RSM} '
14/5/02 tmnovimenti su ¢/c In realta, dal capte TH001 intesato o FIN BIRORER presso 12 Banca del Tiano viene dispasio un

Banca Titano

bonifice di soli € 361330 (inziche € 3.615.198,30)
In-provvisia sul conto risula derivaee dall"sceredivo di un Benilico di € 4.000 in pari dala (prima di tale

operaziane i salido guive era Ui erca 500 suro)
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Per questi fatti pendono due distinti procedimenti penali, uno in Sarn Marino e uno in Forli, il primo conclusosi

con un rinvio a gindizio del Bassini e il secondo in fase di indagini preliminari con Bassini detenuto. r

La destinazione data da Bassini a queste somme ¢ stata ricostruita nei limiti del possibile, tenendo conto sia

“del futto che lo stesso era al centro di un vorticoso rapporto con aliri discutibili personaggi del suo ambiente,
preswmibilmente coinvolti in quella attivitd che va sotto il nome di “buco d'iva” {frodi fiscali destinate a frodare Uiva
all Erario) e anche di riciclaggio; sia del fatto che egli, impuiato appunto in Forli di bancarotta fraudolenta, doveva
rispondere di enormi debiti contratti a mezzo di una societd di Forli, F.B. Srl, non a caso beneficiaria di una parte delle
risarse sottratie a Vitali.

0 wofe ] , . ! . 27
L utilizzo di queste risorse risulta dal prospetto in nota

15/5/02 dichiarazione Tedeschi ex L. | Miriam Tedeschi presenta alia Banca Antonvenaia la “dichiarazione riservala de e allivith in Corso di
409/01 emersione™ ex L. 40%/01, per V'importo di € 6.610.648, da cui risulta una somma dovuia per ia
(AL 10 a denuncia regolarizzazione di € 163,266 (che la Tedeschi dichiara - nella denuncia — di aver pagato in assegni
‘Tedeschi - RSM) circolan versati alla Banca Antonveneta) .
16/5/02 aceredito da Fin sul conto 173598 intestato a Tedeschi Miriam presso la Banca Antonveneta di Roma viene accreditalo
Broker a Tedeschi I'imporio di soli € 3.613,30 (anziche € 3.615.198,30), con valuta 13/3 e causale “giroconto O/C FIN
(ALl 8 a deruncia BROKER SA™
Tedeschi - RSM) Netla denuncia, la Tedeschi afferma di aver immediatamente contauato il Bassini, che te hat isposto
essers irsliaro di un errore commesso dalla banca e le ha invia to copia dell’ordine di bonifico (falso) per
£ 361519830 (v, sopm) =
23/5/02 lettera Banca del la Banca det Titano comunica all’Ispettorato Credito ¢ Valute di RSM di aver estimo i Wlficio, dal
Titano a [spettoralo 15/5/02, tuaii i conli aperti a nome di FIN BROKER, essendo venui 3 conoscenza (dalla Banea
Credito ¢ Yalute Antonveneta) defla contraffazione dell®aiding Ji bonifico ad opera de| Bassini, il quale non ha fornito
(doc. 5/a acquisito spiegazioni soddisfacenti deil’accaduio ’
presso Tedeschi)
22/T/02  |denuncia Tedeschi Miriam Tedeschi presenta denuncia-querela contro Bassini al Triburale di San Marino
2/4/03 Gtchiarazione Tedeschi ex L. | Miriam Tedesschi presentd aifz Banca San Paolo [M1 una (nbova) “Oichiprasions Teervals delle aiivia
27/03 } 0 emersz”, per l'imparto di € 4,562,992 (0 500 tempo acereditaio s San Marino ancorché non pit
{All. 3 a denuncia disponibile}, da cul risuln una Somma devuea per o regolarkzz azions di € 114.075
Tedeschi — Forli) [ M8 1 dichiarazione i riférsce &l residug imporio orginarinmente conferiio 2 FIN BROKER ¢ non
ancom "regolurizzaio” con la prec edente dickiorazione del 15/5/02; il 1atale delle somme regolarizzate
dolia Tedeschi & guindi di € 6610648 + 4.562.992 = 11.173.640, corrispondenti o L 21,6 millardi]
=
data loperazione controparte uscite entrate
22/11/00 bonifica Zoli Dino 900.000.000
24/11/00  |Ass. Circotari F.B. Srl 1.750.000.00G
24/11/00 orel. Contanti 130.000.00¢ -
27/11/00 prel. Contanti 250.000.0G0
28/11/00 ponifico estero Miriam Tedeschi 8.920.645.797)
129/11/00 Commissieni 2.380.894
29/11/00 zommissioni 6.659.235
30/11/00 orel. Contanti 300.000.C00
34/12/00  [prel, Contanti 250.000.C00
06/12/00  |valuta contanti (USD 350.0CC) 784.646.627
12/12/00 valuta contanti {USD 350,000) 780.011.274
14/12/00 valuta contanti (USD 300000 + CHF 1.955.226.936
1.000.000)
19/12/00 bonifico estero (€ 934.800} [Stanley Investments (Franconetti Silvano) 1.812.765.234
D9/01/04 porifico estero Mirtam Tedeschi 13.121.652.254
D501/07 asseano GE.FIN S.A, 400.00¢.000
1001701 benifico Autcfiori SpA (Acquisto azioni Sitech) 5.116.320.00¢
10/01/01 bonifico Boschi Marco 2.000.000.000
10:01/01 \Ass. Circotari Falcini Ermanno 230.000.0Q0
1¥D1/01 \Ass. Circolari Bassini Loris 280.000,000
100101 |Ass. Circolari [Saragoni Fiorenzo 320.000.000
18/01/01 pral. Contanti 380.000.000
8@t rel Contanti 760.000.000
22/01/01 oeel. Contanti 1.300.500.000
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Cio ehe costituisce una singolare emergenza messa in hice dalle J'.P'h‘fﬂgl'ﬂfzs riguarda la destinazione di una parte delle
risorse di Vitali, a lorp volta, come ¢ stato reiteratamente chiarito, provenienti dall’affare Telekom Serbia. In effetti
Bussini erpge nel corso del 200118 miliardi i lire ad tna societd, Goodtime Sas, di cui spcta accomandataria erg
Gabrieila Buontempo, moglie dell'on. Italo Bocchino, successivamente componente della commissione d'inchiesta
Telekom Seibias e 2,4 millardi di lire alla societi Edizion] del Roma, di cui sodio-e Presidente del Consiglio. di
Amminisirazione era lo stesso on. Bocching,

Evirambe gueste operazion| vennero promosse da Silvana Spina, ottima amica della moglie dell’on. Bocchino,
Gabriella Buontemnpo, e che aveva messo in relazione la famiglia Bocchino con quella di Vitali

La prima operazione riguardd Goodtime sas che era oberata di debiti e che in questo mody venne risanata; la Spina
nel contesto divenne socia della Buontempo sia in Goodiime Sas che in una nuova societa parallela, Goodtime Srl Pud
sitbito esser detto che il finansiamento in questione al mamenta non ¢ stale ancora restituito.

La sec%zda operazione, di poco successiva, riguardd, come detto, Edizioni del Roma; si veda in proposito il prospetto

in nota” ‘
|30.f01.fO1 bonifico Zoli Dino i 1.900.000.000]
06/02/01 Ass. Circotare " IFin Braker (per Zanzani Claudio} 425.000.000
ofale 22.047,510,200| 22.042.298.191

# M, sngolorith nella singoliritd, |s vicenda & emersa rdivaments: Infu in un primo lempao il Giadice Sammarinese ha asmesso, 2 seguito di

richicstn in pogutorin, "l ls documsmazione” relativa Al procsssn a carico di Lorls Rassini cold pondente a seguito delin denuncia presentatn da

Vinali ¢ Tedeschic imerrogaion compiuti dall'AG di San Marino & rapporti  atti di Polizia Giudizisria. Dena documantizione nidln sizgivngeva a

e £ia a cofoscenza delin procurs di Torino, Solo In un secondo mamento o stesso Giudice ha comunicato di aver scoperto che, pressa [ Polizi
Gitdiziarin di San Mutino delegats “alle indugini in quel processo, esisievano nusnerssi seattlonl contenenle Cospicus. gocumeniazione. E proprio
Vesame Ui questa decementazions ha consentife di accenare gli avvenimenti descritti nel jesio debla memaria. Consta che in Saa Maring sia pendente

l;‘n'lnchi-.'sm in miefito o guesia vicenda,

Cata gocumento Fatio/evento

25/6/01 letiera da Edizioni {la Edizioni del Roma SpA chiede a FIN BROKER S.A. una anticipazione di L. 2.300.000.000 “recessaria alle
del Romaa Fin' | proprie esigenze gestionali”, che & disposta a garantire “anche mediante cessione del credito” vamato nei confronti
Broker della Presidenza del Consigtio dei Ministri - Dipartimento per I'Informaziene e I'Editoria ex L. 7/8/90 a. 250 ¢ L.

14/8/91 n. 278 per contributi relativi ali*anno 2000 x —_— e
==l 1} contribulo atteso per l'anno 2000'¢ indicato pari ad almeno L, 5.000.000.000, di cui L. 1.847.552.888 gia
aniicipali datla Presidenza del Consiglio, per cui “I"anticipazione richiesta corrisponde all’'80% dei rimanenti circa
3.000.000.000 del residuale coniribuio e ne é previsto il rientro in un tempo non inferiore a 18 mesi
dall’eragazione™

in allegaio alla lettera vengono trasmessi documenti societari ed in particclare :

L I"ultimo bitancio di Edizioni del Roma SpA (al 31/12/00), corredato di let tera di certificazione ¢ timitata ai
costl di pertinenza della tesiata “iL ROMA™) e di dichiarazione sostitutiva del Presidente ltalo Bocchino sui costi
auribuiti alla testata “IL ROMA™ ai fini della richiesta di contributi ex L. 230/90

» decretn 3401 del Capo del Dipartimento per Plnformazione ¢ |'Editoria dellz Presidenza del Consiglio dei
Ministri, relativo all'assegnazione dei contributia tilola di saldo per "anno 1999 (L 2.172.373.674) e di anticipo
per Vanno 2000 (L. 1,847,552, 888)

25/6/01 | |mandati liduciart | Silvana Spina conferiscs a FIN BROKER due distinti mandati Giduciari, n. 1020:A 1 (relativo all*acquisio e
Silvana Spina inicsiazione [iduciaria di quote nelle societd  Security Conurol Stl e interaational Consulting Sel) & n. 1020/A2 perla
“gestione dinamica” di investimenti
25/6/01 ricevula Fin FIN BROKER {(a firma Loris Bassini) dichiara di ricevere da Silvana Spina “{a somma di L. 2.900.000.000, che
: Broker verseremo suf conto fiducianie 1020/A2™

[N.B. né in contabilita né sui conti bancari di FIN BROKER vi 2 traccia def versamento di tale somma, o di
qualunque alira somma da Spina Silvana]

27/6/07 lettera da Fin FIN BROKER (a firma Lons Bassimi) comunica  Edizion] del Roma I concessione del "finanziamenio do Vol
Broker a Bdizioni [richfesto” di L 2.400.000.000, sotto forma & anlicipazions in conto cotrents, o frone delfa cessione pro solvendo
del Rema del credito di L 3.000.000.000} i Nnahziamento ~¢ valido fno af 31/ 22002, valva la facolté df revecn aiticineig”

¢ " wauso di riferimento ntilizzaig sard | 9%, colealrio su base irim extrale™
[N.B. la letlers reca fa dizione * RALCOMANDATA A MANG® & In firma “per ricevim™ di 51 lvam Spina in dits
27/6101]

28/6/01 lax da Fin Broker | FIN BROKER invia a [talo Bocchino {fax 06/69789991) certificato di vigenza della socield rilasciato dai Tribunale
a llalo Bocchino | di San Marino ¢ procura speciale autentica ta del 28/6/01 rilasciata du Emanuele Galloua (A.D. FIN BROEER) a
Silvana Spina per inlervenire all’atlo di cessione de! credito da parte di Edizioni del Roma

2/7/01 alto dicessione  [con ano del notaiy Marco Papi di Roma (rep. 94330VZ1635) 12 Ediziont del Roma SpA (rappreseniaa dal conaigliers
creditg beg Virgili) cede a FIN BROKER 5.A, (rapprescniata dal procuraione speciile Sihvara Sping). al valore numinale #
oro salvenda, il credito di L. 3.000,000,000 vanmio nei confranti della Presidenza el Consighio dei Minisii -
Dipartimento per infarmazions = | Editoria per conuribiuti relarivi oll gndo 2000

#i di aun che 1s cessione o gimnza del finanziamento di L 2400,000.000 che ~fa FIN BROKER ha concetso
sl forma dl antivipazione Id cohio corrente”




3/7/01)

moviment Banca
de! Titano

sul ¢/c n. 108 della Banca del Titano iniestato FIN BROKER risulua il versamenic di assegni circolari pes L.
2.300.006.000

contestialmente, vongano prelevati in conlanl L 935.000.000, in un prospetio riepilogativo det moviment (siimpa
da file Excel rinvenuin pressy Fin Broker), operazione & descritn come “prelevamenta, of Lo 860 mil gono pod
atatf covsegnati o Ed. del Roma i data [ 77 conte presiiio ™

. B. nella contabilith di FIN BROKER, | movimenti in quéstione $0n0 alteibuili enirambi alla posicions del
fiducianiz 1000¢A 1, Identificaia in Loris Bossind]

20/7/03

movimendi Banca
del Titano

sul c/c n. 190 deila Banca del Tiiano mlestato FIN BROKER risulta it versamenio di assegai circolari per L,
§40.000.000

contestualmente, FIN BROKER dispone bonitico di L. 800.000.000 2 favore di Edizieni del Roma SpA, su c/c
743054 della Banca di Roma, con causale “acconto su f ingnziamenio”

[N.B. nella contabilita di FIN BROKER, i movimeati in questione son0 aitsibuili entrambi atta posizione del
fiduciante 1010/A1, ideniificala in Raffaele Circosta)

1/8/01

movimenti Banca
del Titano

sul ¢/c n. 108 della Banca del Tilano intestato FIN BROKER risulta il versamento di assegni bancari su piazza per
L. 1.500.900.000

coplestualmente, FIN BROKER richiede "emissione di sssegni circoluri per un‘owmie di L 1.250,000.000; di cul L
1.O00.000.000 |ntesinti a Edizion| dal Roma SpA [n. 12 A/C da L 30 milioni + 0. 4 AXC do L 100 milionije L
230.000.000 intestati s Lorls Bassini (n. 5 A/C da L. 30 miligni}

gel zil citelo prospetio rigpilogative dei movimenty, la prima operazione & descri i3 come “rich, AV dadl ella Ed.
del Rome come secondn rate del fin. di 24 mid " e y seconda come ~rich, AJC ritirad insteme @ guell detla Hea
sapra

fN.B. nella contabilila di FIN BROKER, 1 movimenti in questione sano attribuiti tutti afla posizione gel fiduciante
1000/A1, identificata in Loris Bassini]

3G/7/01

fax da Silvana
Spinaa A, De
Marinis

Silvana Spina (fax 06/80664392) trasmette ad Antonella De Marinis (fax 0549/908996, riferibile a F[N BRCKER)
la lettera del 25/6/01 della Edizioni def Roma (v. sopra), con messaggic “buon favoro /"

22/8/01

missiva
Presidenza del
Consiglio dei
Ministri

ln Presidenza del Consigho den Minstr — Dipartimento per I'informazione 2 " Editoria (a firma del Capo del
Dipurtimasio prof. Muuro Rash) comunica a FIN BROKER ed slla Edirioni del Roma di avere preso atte della
cessione del credito notifcas il 30701

#i fa riferimento al credito “che porrd mararare ™ a favore di Edizioni del Roma ai sensi delta L. 250/90, “rei fimit
ded contribti che, o'seguito degli secertamentt bzrunord provisil dalia leoge, risuliassero speuare a codesia
impreya por 'anng 3000, relarivamente alia testona L ROMA"

2/10/01

Libro Giornale
Fin Broker

in dala 2/10/01, FIN BROKER contabilizza le s2gueni operazion con dnmzmne FIM. D ROMAT

iscrizione ail"attivo di un credllo di L. 1.600.000.000 ael conto *Finanzizmenti a terzi” con commpnmta
{ai passivo) al conto “Prestili dei seci”

isctizione, nei conti d’ordine, di una posizicne fiduciaria di L. 800.000.000 nei conto “Conduit fid.
lOlDfAl " {fiduciante Raftaele Circosta)
- iscrizigne, nei condi d’ordine, di "garanzie ricevute” per L. 3.000.000.000
[N.B. in pratica, il finanziamenio di L. 2.400.000.000 viens contabilmente attribyito per L. 1.600.000.000 al
palrimanie “propric™ (provvists di o ¢l FIN BROKER) ¢ per L. 800.000.000 al patrimonio gestito fiduciariamenie
pet conio di terxi (provvista da fiducianie Circosta))

gennaio .

2003

foglio
MANOSCIIlD

.| manoscritto (di Bassini 7) in cui vengono impostate due scritture contabili di reuifica, dat -ate 2/1/02 {poi aon recepite

nella contabilita ufficiale pervenuta) :

con la prima, viene stornata la registrazione del 2/10/01 di L. 1.600.600.000 (v. sopra}
- con la secondi, |l credite di L. 1,600,000.000 viens impwaio sllo specifico conto “Finanziam ento
Edizioni del Roma", coin contropartita al eonlo "CL 1020" (fiduciante Sfivana Spina)

77

togla .
maneseriilo

manoscritto {di Bassini ?), non datato, con annetazioni sui mandati fiduciari; in corrispondenza del mandalo
“1020/A2 — dinamico™ [riferibile a Silvana Spina] & indicato : “versamenic 25/06-2601 — rimborso con cessioni
credito Consiglio dei Ministr”

18/1/02

fattura Fin Broker

FIN BROKER emete la fattura n. [6 nei confronti di Edizieni det Roma SpA per L. 98.827.397, a titolo di
“interessi al 31/12/01 per finanziamento di 2.400.000.000”

nella lettera di accompagnamento alla fattura si precisa che “rali interessi Vi sarauno messi o debito in attesa di
rigevere Uineatso del eredito da Voi cedutaciyin daea 27)01 *

[M-B nel bilancin FIN BROKER af 31/1201, 'importo & siato appostaio im e “Fat ture di ermetioee”, con
contropartiia “lnisressi aitivi da clisnii™, voce che ho costituito bn principals componente di ricavi dell*esercizia]

15/2/02

letlera da Sitvana
Spina a Fin
Beoker

SHvana Sping comunica o FIN BROKER la proprin inttnzione di avvalersi delin legge sull emersione 421 capitali
il estero, e cosl “far rlentrare in lulic i capisali df nria proprieid ¢ da voi fiduciariamente pesitl, poentfo gl
explerata noeed gl adempinienid necessari presso 808 = succursale il Napali™

o tal fine chivde a FIN BROKER di accrediare |'impone di € 1.343 787,05 (esat mmepte parf 2 L 2.600.000.000)
presso UBS Mapoli = efe 129830

[M.B. il e indizata risuba apesio dalla Spina in datn 27/502, clod e mesi dooo |'apparenie data della teier : v,
infra]

30/4/02

estratty conlo
liduciante

estralio conto al 30/4/02 del fiductante “1020/A27 (Silvana Spina, non indicala). su carta intesiala FIN BROKER = &
firma di Loris Bassini, che reca un saldo iniziale di € §.330.334,80 (=L. 2.6135.000.000), spese di gestione per €
7.746,83 (=L. 15.000.000) ed un saldo finale di € 1.342.787,95 {= L. 2.600.000.000)

{N.1. il saldo coincide con I'importe richieste in restiluzione dalla Spina con let tera dalata dug mesi prima]

3/5/02

verbale del CdA
FIN BROKER

sl fiunisce il GaA FIN BROKER [presenti | =oll Bassini e Spina), con alfodg. Tichiesta resfifusione di
Euro 1.342.787,95 al fiduclante 1020/42"
' CdA da maendalo a Spina Silvana “alfincaszo della somma dervante dallacouiste del credito “Edizion
del Roma SpA” cedulo il 2/7/3001, rogita notaio Marco Pagi n. rap, 84340, di Euro 1.548.370.70 (Ndr
cun'ispnndanﬁ a L 3,000.000.000), prevedendo che deto imporio vada cosi riparito:

quanto a € 1.342 767 95, comispondenti 3 L 2 600.000.000, “andrd af fduciante 1020/42° (Mdr
Ia medesima SPINA Silvana)

gquanto o € 206 582,75, corrispondents 1L 300,000,000, “indrd alla propriest Edizioni del Roma Spa*




Le clreastanze pia Sopra descritte rivestono un certo rilievo nel procedimento in questione per una serie di peculiaritd.
L'on. Bocchino ¢ stato, come si  detto, componente della Commissione di Inchiesta Parlamentare Telekom Serbia.

Egli ¢ stato in relazione con tale Silvano Franconetii (imprenditore nel senore edilizio, fallito nel 1996), gia convivente
di Silvana Spina, con la famiglia Vitali e da ultimo con il Bassini (faccendiere operante in San Marino e Forli, fallito ed
airestato recentemente dall’'AG di Forll, anche lui gic convivente di Silvana Spina); circostanze queste che sonp siate
affermate concordemente (sia pure con gualche distinguo quanio al grade di frequentazione) dall'on. Bocchino, da sua
nigglie Buontempo, da Silvana Spina, da Vitali e da sua moglie Miriam Tedeschi, ;

Secondela Spina, inolire, 'on, Bocchino era al corrente che Loris Bassini gestiva le risorse economiche di Vitali e che
queste derivavane dalla mediazione a guest'ultimo corrisposta per la compravendita Telekom Serbia. Lo circostanza
appare guantameno verosimile perche la Spina now ha alcun motivo di affermare il falso su questo punio.

L'on Bocchino e sup moglie Buontempo hanno ricevuto complessivamente 4,250 miltardi di lire (1,850 Buontempo per
Gooidtime ¢ 2,4 Bocchino per Ediziont del Roma) da Bassini, per il tramite di Spina; di questi 1,850 miliardi non sono
sttt restitieitic

Sempre secondo la Spina, poi, lei stessa e I'on. Bocchino avrebbero precostituito, su richiesta dell'onorevele, una
prova decumentale che consentisse di rivendicare la non conoscenza, da parte dell'onorevole, del rapporto Bassini-
Vitali ¢ della gestione da parte di Bassini di risorse economiche provenienti dall'affare Telekam Serbia; cié mediante
un fax inviato alla Spina nel giugno det 2003, quando il coinvolgimento di Bassini nelle indagini Telekom Serbia era
giunio a conoscenza degli organi di stampa. In questo fax, in sostanza, I’onorevole contesta alla Spina di averlo messo
in relazione con la societd che aveva gestito le somme ricevute da Vitali per la mediazione Telekom Serbia, rappresenta
il suo imbarazzo derivante dall’essere egli componente della Commissione Telekom Serbia e chiede di “conoscere
meglio gli aspetti della vicenda”. Il carteggio a futura memoria si completa con la risposta scritta della Spina che
precisa come le risorse utilizzate per il finanziamento alla Edizioni del Roma (di quello concesso a Goodtime nulla si
dice) provenivano dal suo patrimonio personale ed erano state erogate attraverso una societd finanziaria dalla quale
era siata nominata procuratrice, in un contesto, dunque, “di trasparenza assoluta”, .

Come & stato detto, la stessa Spina ha ammesso che questo scambio di corrispondenza venne concordato con 'on.
Bocchino. Questi si era infatti preoccupato, quando la stampa aveva scoperto Uesistenza di Bassini e di Fin Broker e
dei loro rapporti con Vitali, del possibile emergere di finanziamenti obbiettivamente imbarazzanti in quanio comunque
provenienti dalla prowvigione pagata per ['affare Telekom Serbia e finiti nelie tasche Tinconsapevoli® di uno di quei
componenti della Commissione Parlamentare di Inchiesta facente parte dell” “ala” convinta, da un lato, che le tangenti

23/5/02~  |documenti Banca {sul cic 17324F delln Banca Antonvensts intestalo 2 Spina SUvEnn peryiene bonilico di B 1,399 369,40 (=L.
Anignveneia 3.000.000.000), d°ordine "Economiz e Finanze™ (evidentemante riféribile al creditg eeduto)
allu stessn data, Spina dispone bomifico di € 206.386.50 (= L. 400.000,000) a favore di Edizioni del Rama SpA, con
eaigale Yeonguizlio contribulo anno 2000 per I'Etiopia™ (Editoria?)
27/5/02 documenti UBS  [Spina Silvana apre il c/c 129830 presso UBS — filiale di Napoli (¢ collegali ¢/Lioli + contratto per la negoziazions di
ax - [strumenti finanziari) s =, C . s W B ' ‘ T
[N.B. in seguilo la Spina ha aperto altre due posizioni presso UBS]
6/6/02 iellera dimissioni | Spina Silvana rassegna le dimissioni dalla carica di consigliere FIN BROKER, motivaie da “ragioni strettamente
Spina Silvana personall” ) :
18/6/02 documenti Banca |Spina Silvana tichiede I’emissione, dal suo ¢/c 17324F presso la Banca Antonvenaia, di i5seghi circolari per €
Anionvencla e 1.187.850,86 (= L. 2.300.000.000), che versa lo stesso giorno skl sun ¢fc 20530 presso UBS - Napoli
UBS -
18/6/02 dichiarazione 3pina Silvana presenta alla UBS la “dichizrazione riservala delle allivith in corsa di emersione” ex L. 409,01, per
' Spinaex L. imporio di € 1.200 000, da cui risulta una somma dovuia per la regelarizzarione di € 30.000,00 (pagata con
409/ addebito sul ¢/c UBS 129830 alla stessa data del 18/6)
nella parte seconda della dichiarazione viene indicaia come “rimpalriata™ % somma in denaro di € 1.187.831 (= L.
2.300.600.000), cioé lv stesso importo contestualmente trasf erito dal conto Banca Antonveneta al conto UBS a
mezzg asseghi circolari )
19/6/03 leueratax da halo § Bocching lalo trasmetis via fax 2 Spina Silvana una deliera 0l seguenis tenore .
Bocchino a "Cara Sitwna, leggo s "Il Giornole™ di oggt un accostamento tra lx Finbroker 5.0, di San Maring ¢ la somma
Silvana Spina riceviita dul Conte Vitali per le prestozions date ol grippo Ster Telecom fialin per |'aeguisizione di ure quvt di
Telgkom Serbia, vicenda che, comp sai, é oggetin dj une Commissione parlamentare d ‘inchiesta di cuf faceio parte.
La notizia, come puol immagingre, mi turba noit pocs, cansiderato che praprio airaverso ind societd Jfinaaziaria
erngnina el fatio andclpare, dietro cessione di credite, i eontributo che per Uaito 1999 1o Pretidenza del
Conslglic det ministrl doveva alla Ediripnl def Roma spa, della quale all'epoca ero presidente,
Tizarei graio, anche ger I'amicizia familiare chie ef lega de apnl e mifecest Eonpreere maglic gii aspent delfs
vicenda ™ *
20/6/03 letlera Spirid Silvana risponde 2 Bocching [alo con una leuera del seguente tenore ©
manoseritta da "Carodtaln, & per me insolito ricevere e comunicazion] wa jux, dato il rapporio cie ci faga ed a cui fal cenng alla
Silvana Spinaa | fiste detla wia fettera
falo Boeching LM dispiace che fu sia turbat, gie nor ae ravviss le raglond, i quania if prestiio ol “Roma ™ é sito fatio da me
perzanalignie arraversodo finanaiari cul fiof cemeo e per b quals, in guell'occasione, mi sono costituita
prociratrice.
E" stata wn'operazione di irasparenza assoluta per la quale é siaio corrisposio affa societd finanziaria un interesse
adeguaty.
Ritengo di aver wilizzaw al meglio il mio denaro in quanio I'perazione di cessione di credit fur portato vaniaggi
a me ed al giornale, .
L Spero di averd, con quesia mia, sufficientemenie rranguitlizzaio”




ai politici ci fossero state ¢, dall'altro, che tali tangenti potessero essere state occultate dietro lo schermo dei soldi
della mediazione Vitali,

Sia chiaro. Questo Ufficio non ha mai messo & non mette in dubbio lo buona fede dell'onorevole Bocching ¢ della
moglic nella vicezione di denaro oggettivamente “illecite " illecito non perché proveniente da tangenti corrisposie per
la conclusione dell'affair Telekom Serbia ma perché frutto di una banalissima trueffa in davino di anzitne (e, sia pure, di
unanziane nobiluomo romans), -

Mi certa & che lironia della sorte o, per chi ci crede, la (sempre saggia) Diving Provvidenza ha giocato un bello
scherzo all onvrevole Bocching, alla Commissione Telekom Serbia ed agli inquirenti tutti- perche, come si é visto, alla
Jine gli unici-soldl dell'affair fintd in mani “politiche " (sia chiaro, “mani assolutamente pulite ") sono-stati quelli
scoperti presso uno degli “investigatori™, O meglio, presso uno di quegli investigatori facenti parte del gruppo che
“addebitava " all'altra “parte politica” la percezione, a titolo di tangente, di una fetta di quel denaro (cvviamente,
ritenito "sporcoll). Con un finale, quindi, degno della irama, ragicomica, del Ballo in Maschera di Verdi o di quella,
tragica, dell*Edipe Re di Sofocle (netla quale tragedia, alla fine, l'inquirente scopre di essere lui stesso |'assassino).
Del che non si sarebbe neppure fatto alcun cenno se non fosse per la necessita di dar conto, in una vicenda che ha
susciieto antl interessi e tanto scalpore, di tutto quello che é stato fatto e si é cercato di fare per scoprire Ueventuale
commissione di fatti penalmente rilevanii.

Le indagini sulla destinazione della “mediazione Vitali” hanno portato anche al rinvenimento fpresse abitazione di
Spina) di un docuwmento contenente appunti manoscritti; tra questi una frase che é stato ritentto opportuno chiarire:
“servono 2 * democratici. NIS Serbia”.

Di questo documento e del significato df questa frase si é chiesto conto a Spina ¢ a Franconetti. Spina non ha saputo
fornire concrete interpretazioni; ha solo detto che si trattava di un appunio da lei scrittg su dettatura di Vitali,
Franconeuti tnvece lo ha interpretato facendo riferimento ad un affare che egli aveva gestito, insieme appunio con
Viteli, la progettata costruzione di wn'autosirada tra Nis, cittadina sita nel sud della Yugoslavia, e { confine bulgaro,
Ineriva o questo affare, secondo Franconetti, Ia possibilitd di una dazione al partito democratico serbo,

Now & stato possibile acquisire ulteriorl notizie sul punte; va comungue detio che lo versione fornita da Franconeiti
appare confermata dall’obbiettiva circostanza dell’essersi egli ocoupato, in societd con Vitali, della costruzione
dell’autosirada tra Nis ¢ la Bulgaria (donde il richiamo a Nis nell appunto). Se anche st traté di una tangente, peraliro
nan proveniente dalle somme pagate in connessione con I'affare Telekom Serbia, nulla & emerso che la ricolleghi a
persone o soggetti givridict italiani®,

Prima di avviarsi alle conclusioni, appaiono necessarie alcune considerazioni.

‘Il PM" ha definito “curiosi” alcuni dei risultati delle indagini relative alla destinazione data dal
danaro ricevuto, per la sua attivitd di promozione/mediazione, dal Vitali.

S1 tratta effettivamente di risultati a dir poco sorprendenti, tali da rendere comprensibili citazioni ed
ironia’ del BM: le quali, per un verso, sono il riflesso di qualtro anni'di indagini che hanno avuto la
profondita della quale si & dato atto, anche per la fortissima pressione oggettivamente scaricatasi
sullinchiesta, in conseguenza del vasto —se pure intermittente- interesse politico-mediatico che ha
accompagnato la wicenda; per l'altro wverso, colgono un dato della realtd. Davvero era
inimmaginabile che parte del danaro che accompagnd I"operazione finanziaria oggeito del presente
procedimento fosse finita in una direzione opposta a quella ove sarebbe stato logico attendersi di
trovarne tracce, qualora fosse risultata dimostrata I'ipotesi di accusa: dove, nel parlare di direzione,
¢i si riferisce, all'evidenza, a persone pacificamente appartenenti a quei settori politici che avevano,
non solo, fortemente dubitato della regolarita (oltre che della convenienza economica) della
Operazione stessa, ma da cid avevano fatto discendere la conclusione, ampiamente riportata ¢ fatta
propria da setiori del mondo dell'informazione, che essa era stata accomnpagnata da gravi faui di
COrruzione.

Coundivisibili, di conseguenza, le ulteriori osservazioni del PM.

E” pacifico che lo sfortunato investimento del Vitali non ha alcun rilievo ai fini che qui interessano:
detto in altre parole, il danaro guadagnato dal Vitali con Ia sua attivita svolta nella vicenda Telekom
Serbia (e I’altro che ad esso venne aggiunto con destinazione —al pari del primo- Fin-Broker) non
servi a corrompere chicchessia.

Di pit. Non & in discussione, in questa sede. né potrebbe esserlo. I’eventuale rilevanza penale di
certe_condolle: a tacer d’altro, per il fatto che la dimostrazione della sussistenza delle ipotesi
delitluose in esse astrattamente configurabili implicherebbe delicate indagini sul c.d. “elemento
soggettivo del reato” che, correttamente, il PM, in sede, non competente territorialmente, non ha
neppure niziato,




E pero vi sono alcuni fatti oggettivi, Vi & una coincidenza cronologica —il prospetto di cui sopra ne
da ampiamente alto- tra i finanziamenti a favore di attivita riferibili direttamente efo indirettamente
all'on. Bocching e Iattivita della Commissione parlamentare di inchiesta della quale egli faceva
parte. Vi sono, in atti, i fax che dimostrano la trasparenza dei!'ng:rtrazionr: (il cui contenuto si legge
nel prospetlo citato). Vi sono, in atti, contrastanti dichiarazioni” in relazione alla consapevolezza o
meno da parte dell'on. Bocchino della provenienza del danaro ricevuto a titolo di finanziamento.
Sta di fatto che la “scoperta” fatta dall’'on. Bocchino 2 del 19-6-03. Sara sufficiente rileggere i
giornali dell’epoca per “ricordarsi” chi ¢ con quali argomenti®, in quel periodo, sosteneva con
vigare € in termini di assoluta certezza che, in occasione della vicends sulla quale 1'Autorita
Giudiziaria da tlempo doverosamente indagava, vi era stata corruzione, € riteneva anche di averne
individuati percorsi e beneficiari,

kR ok ok

Conclusioni

Prima di formulare le conclusioni, occorre darsi carico di alcuni areomenti analiticamente sviluppati
. . 32
dal PM nella sua memoria e concernenti >~

“la (presunta) irragionevolezza gestionale ed imprenditoriale dell ‘acquisto di una parte del pacchetto
azionario di Telekom Serbia; e la (presunta) sopravalutazione del valore di queste azioni. Si sarebbe trattato insomma
di un catiivo acquisto per il quale sarebbe stato pagato un prezzo spropositato; la prima circostanza funzionale a
creare 'opportunitd di corrispondere dazioni illecite; e la seconda funzionale a creare la provvista necessaria per detti
pagamenti”.

Va, in primo luogo osservato che, all’esito delle indagini svolte, gli argomenti in questione risultano
del tutto privi di rilievo investigativo. Quand’anche si riuscisse a dimostrare che, sul piano
economico (vale a dire, dal punto di vista imprenditoriale e strettamente finanziario), 1’operazione
non solo non fu conveniente, ma ~Soprattutto- era prevedibile che non sarebbe stata conveniente,
Pessere riusciti a ricostruire i percorsi delle somme di danaro che accompagnarono e seguirono
stipula ed esecuzione del contratto senza trovare tracce di deviazioni e, comunque, di pagamenti
ingiustificati, escluderebbe la rilevanza di tali argomenti ai fini che qui interessano. Si sarebbe in
presenza di opinioni: legittime —obiter dictum- al pari di tutte le altre; di certo, idonee a sviluppare
discussioni, ed eventualmente polemiche, proprie di altre sedi, anche istituzionali; ma di certo,
anche, del tutto inidonee a dimostrare corruzioni e/o falsi in bilancio, ed altresi ad alimentare meri
s05pelti in tal senso.

Comprensibilmente il PM se ne & dato carico, atteso che quella pressione politico-mediatica che ha
accompagnato l'indagine penale fin dalle sue prime battute ha, notoriamente, trovato alimento
anche in valutazioni che, ad avviso di quanti le esprimevano, avrebbero dovuto costituire alirettanti
“presupposti logici” dell’ipotesi di accusa. Al riguardo, le conclusioni alle quali, anche sulla scorta
dell"analisi contabile svolta dai consulenti, & pervenuto il PM appaiono largamente condivisibili e
VENZono qui riprese, sia pure in estrema sintesi.

I- L'operazione Telekom Serbia si imseriva in un preciso e risalente disegno
imprenditoriale e finanziario di Telecom Italia. Essa, invero, risultando coerente con
la privatizzazione dell’azienda, realizzava —in direzione dell’Est EUropeo- una
strategia espansiva che, all’epoca, vedeva protagoniste anche altre aziende di
telecomunicazioni, operanti nei principali paesi evropei. Per di pii, essa interveniva
dopo che in precedenti gare internazionali il gruppo STET non era riuscito ad

™ Clr. verb: interr. ex art. 210 cpp di Spina Silvana det 17-4-05 ¢ verb. informazioni testimoniali de! 18-4-05 dell'on.
Italo Bocchine.

‘j' E. verrebbe da aggiungere, con quali “testimonianze e documenti di appoggio”.

" Clr. pag. 21 mmoria cit. ‘



affermarsi™. Cid offre una convincente spiegazione di una serie di fatti tra loro
strettamente collegati: le modalita attraverso le quali fu realizzata 1’acquisizione

delle quote, e ciog la trattativa privata e-non una gara internazionale, conformemeite -

ad uno specifico interesse di Telecom ltalia; il ruolo di alcuni mediatori e I’entita dej
compensi da loro percepiti; le fasi e modalita attraverso le quali si giunse alla
determinazione del prezzo (aspetto sul quale si tornera infra).

Non pud destare sospetto il fatto che "acquisizione di quote da parte di Telecom
Italia fu inferiore al 50%. L’importanza strategica del settore delle telecomunicazioni
—come sottolineato, in modo convincente, dal Gerarduzzi- spiega che, al contrario,
anomala sarebbe stata una vendita, da parte di societa di un paese straniero, di un
numero di quote maggiore. Inoltre, alla luce di quanto risulta ricostruito in sede di
consulenza e riportato nella memoria del PM™, la pertecipazione di Telecom Italia
ad altre omologhe societa operanti in paesi stranieri si era sempre mantenuta al di
sotto del 50%. '

Quanto alla differenza tra il prezzo convenuto e guello invero molto inferiore al
primuhf “spuntato” al momento della rivendita delle quote, & agevole osservare che,
due anni dopo la conclusione del contratto, la Serbia rimase coinvolta in una guerra
che fu lanto disastrosa quanio imprevedibile. Al contrario, rientra nel notorio (e,
comunque, & stato ricordato da molti dei soggetti interrogati nel corso delle
indagini’®) che gli accordi di Dayton avrebbero dovuto aprire —cid che, almeno in
una prima fase, accadde- una fase nuova nelle relazioni internazionali con la
Repubblica Federale Yugoslava, il cui sviluppo —nei ragionati auspici di molti-
avrebbe dovuto prodiirre conseguenze utili sia sul piano delle relazioni economiche,
che su quello della trasformzaione democratica delle istituzioni di quel paese.

Sulla presunta sopravalutazione di Telekom Serbia, non resta che riportarsi alle
lucide osservazioni del PM°’, ancora una volta confortate dalle risultanze della
analisi contabile dei documenti e delle informazioni testimoniali acquisite:

*Il secondo argomento utilizzato fa leva suuna presunta sopravalutazions di Telekom Serbia nella fase delle tratative,
E'le “prove” utilizzate a sostegno di questo assunta sono:

1.

Lo b

o,

g

ung valutazione iniziale dell’advisor di Telecom Italia, UBS, inferiore a quella fornita al momento
della conclusione dell’affare

o mancanza {asserita) di una due diligence

la (asserita) mancata previsione di idonee garanzie a copertura di proiezioni di sviluppo effettuate da
parte serba e recepite nella valutazione

Uesistenza di debiti (asseritamente) non valutati

la (asserita) mancata valutazione del c.d. rischio Paese

Nessuna di queste argomentazioni ha pregio logico o fondamento fattuale,

Quanto al punto 1 (la presunta infedele valutazione di UBS), il consulente C alcagno ha approfonditamente esaminato
le ragioni e i criteri che hanno caratterizzato I'evolversi delle stime fornite dall’advisor di Telecom Italia (si veda la
consulenza Calcagno alle pagg. 121 — 156). Qui di seguito si riassumono le considerazioni fondamentali:

1. le valwazioni, almeno nella fase iniziale delle trattative, sono state fatte chiaramente (da ambe le parti) in
un'ottica negoziale, e successivamente sono state {da parte Telecom e UBS) frequentemente rivedute e
corrette, sia in relazione all'acquisizione di maggiori elementi informativi, sia in funzione ed in
conseguenza dell andamento del negoxiato,

j‘ Clr. consulenza Calcagno, page. 146 ¢ s5.

_'4 Clr. prospello di cul n pag. 22 memoria cit,

** 378 miliardi di vecchie lire, a fronte degli 890 pagati per |'acquisizione,

Y Ofr. le dichiatazioni rese dui &ia citati verlici di NatWest = Hurd & Neville-Jones «che avevana perd avalo cariche
politiche di primissimo piano proprio nel seuore delle relazioni internazionali con la Yugoslavia; dall*allora Minisirmo
degl Esteri Dini. dallallord Presidente de| Consiglio Prodi, dallo stesso Presidente Ciampi, all'epoca Ministro del
Tesoro, ¢ dai vertici di Telecom lialia, Pascale, Gerarduezi e aliri ancora.

7 Cle. memuria cit., page. 23 ¢ gs,
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2. NatWest, advisor di parte serba, non ha fornito una sua valutazione alternativa fondata su determinate
metodologie e confrontabile con quella di UBS, limitandosi invece a formulare — fin doll’inizio — una vera
¢ propria “richiesta di prezzo";

- 3. nel-corso dellauivits di valutazione, Telecom ltalia e UBS hanno parzialmente accolto:alcune-deile -

assunzioni e previsioni della controparte (rigettandone altre), anche per proseguire nel negoziato e
raggiungere una possibile intesa;
4. da revisione delle stime da parte di UBS non risulte semplicemente volta ad accogliere le istanze della

cidr in particelare subito dopo che le parti avevano raggiunto U'intesa sul prezzo (fine aprile 1997); menire
: gli aggiustamenti in aumento sono frutto, almeno in parte, dell'inserimento di condizioni contratiuali
favarevoli all’acquirente (es. management fee) che in un primo tempo non erano state incluse nella
valtiazione; -
J. UBS ha alla fine incorporato nella valutazione quegli elemenii (come i “premio strategico™) che
contribuivano a fornire una giustificatione del prezzo negoziaio;

6. il prezzo patinito, alla fine, 5i é collocato sostanzialmente “a meti strada” tra i valori che erano stati
indicali inizialmente dalle parii (tramite | rispettivi advisor UBS e NatWest) quale base df partenza per il
negoriato,

In svsianza ¢ come si é detto, si trattd di una irattativa privata e non di una gara tra pit acquirenti, E' per questo che la
determinazione del prezzo non poteva dipendere da una serie di rialzi frutto della necessita di superare le offerte dei
concorrenti; ma da reiterati negoziati in cui entrambe le parti tentavano di spuntare un prezzo a sé pin favorevole,
trovando l'unico limite nella valutazione di convenienza a concludere I'affare ad un determinato livello ¢ date certe
condizioni™.

? \ cantroparte ed a far “lievitare” la valutazione; emergono, al contrario, sensibili revisioni “al ribasso”, e

Non solo. Le indagini hanno consentito di stabilire che, conformemente a quanto
solitamente accade in una trattativa privata, alla determinazione del prezzo si giunse
dopo avere anche considerato, da parte di Nat West e Price Watherhouse, per conto
del contraente serbo, alcuni possibili “scenari”, i cui elementi costitutivi, oltre ad
essere estremamente complessi, risultavano tutt’altro che privi di margini di
incertezza (dalla durata del monopolio, all’incremento detle tariffe, per citarne solo
alcuniss). In ogni caso, sul piano della c.d. “due diligence”, e rispetto agli altri
argomenti che, nel corso degli anni, hanno alimentato sospetti, non paiono
formulabili rilievi di sorta a carico dei dirigenti di Telecom Italia. Queste, sul punto,
le osservazioni —ancora una volta condivisibili- del PM>”:

4 . - “ e . . P .
Quanto al punto 2 (la mancanza — asserita - di una due diligence), va premesso che le reiterate accuse ai vertici di

Telecom [talia su guesto punio sono obbiettivamente incomprensibili poiché é assolutamente certo che una due
diligence ci fu. Il documento é acquisito agli atti e consiste in un’ampia relazione in due volumi cui hanno partecipato
UBS, Jones Day, lo studio legale che assisteva Telecom Italia, e Arthur Andersen tramite il suo consulente locale BC
Excel,

E" anche certo che non é vero come questa due diligence non avrebbe pregio alcuno perché sarebbe stata eseguita in
soli tre giorni (ma allora esisteva?). In effecti essa durd un mese (vedi consulenza Calcagno pagg.132).

Quello che é vero & che essa fu, come esplicitato da UBS, limitata e parziale perché effetuata sulla base di
informazionf ¢ documenti forniti da PTT e non verificatl, Ma anche questa circostanza ¢ stata ingiustificatamente
valorizzata, £’ infatti evidente che, in quel momento- (nel mageio 1997), Telekom Serbia come ente awionomo, non
esisieva poiché doveva ancora procedersi allo scorporo delle telecomunicazioni da FTT feco di questa operazione
complessu ¢ osteggiata da molti ambienti governativi serbi si trova nelle dichiarazioni di Sninovic e Beko). Di qui
Passenza di dati storici obbiettivamente valutabili e di bilanci certificati; si trattava insomma di dare una valutazione
pragrostica of wna soctetd che sarebbe stata costitita solo in un prossimo futiro.

e : - . ; : 2 Bt
Clr. sul punto, | prospelti elaborati dal consulente contabile. riporiati alle page. 23-24 dells memoria eilata.

Significative, al riguardo, anche le dichiarazioni di Milan Beko! “Anche it prezzo finals @ da considerars! fessibile parehd vi si
E giunli dope un confranto tra fe posizioni delle pant in causa; nol venditor elaberlamo un prezzo abbaslanzs alte e cerchiamao di

difenderip, 1a controparte elabors un preszo pit basso e le motivazion) che appogglane guests sua valuiazione,

Cosi noi esponemma una valutazione di 7 miliardi &) DM & ia pane ltaliana df appena | miliarde, Liiniziano e irattative e if velln gnusto

8. solifo & meld Naturalmente una valla che Faccorda-@ concluse coloro che vogliona: criticario grendonp 1a prima valilazione oi 7

miiardi e ¢i chisdtna come mal dvele concesso quesie sconfo se wna dia abiftala aveva fafto una valutazions fanio Supernarg; allors
dove sono fniti | sofdi che mancana. £ cosi; se Qualiuno ha interesse a crificare amvitd del compratars, dird cha & incomprensitaiie

comea si'sia deciso of pagare tanto o pit df guanto I progedo consulents avevs detio ailinfzio”,

KU —
Cir. memeoria cit., pagg, 24 ¢ ss.
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Ma questa particolare situazione venne tenwa nel debito conto in sede contrattuale; if che conduce al successivo puneo
3, lu (asserita) mancata previsione di idonee garanzie a copertura di proiezioni di sviluppo effettuate da parte serba e
recepite nelle valutdazione ‘

L Auche i questo caso non ¢ assolutamente vero che Telecom lalia non adottd-le-cautele necessarie per owitre alla

carenza di informazioni specifiche sulla neo costituita Telekom Serbia. Ed infatt, all’art. 5 del comtratio di
acquisizione, si prevede espressamente che PTT rilasci garanzie proprio si gquanto indicato da UBS come non
verificato, garanzie costituite dalla rinuncia ai propri wiili in favore di Telecom Italia in una congrua misura
analiticamente prevista (vedi consulenza Calcagno pagg. 161 - 165), Inolive, cid che Pill conta, era prevista una post
closing audit, cioé una verifica a posteriori sulln veridicita delle informazioni fornite da PTT; verifica regolarmente
effertuaia ¢ conclusasi senza che nulla emergesse in contraddizione con qiieste.

Quanto al punto 4 ('esistenza di debiti asseritamente non valutati), la “due diligence riporta in realtd il dettaglio delle
passivica di PTT direttamente correlate all’attivita di telecomunicazioni che “saranno trasferite a Telekom Serbia (al
netto delle disponibilita liquide}". £ UBS ha sottratto puntualmente dalla sua valutazione 'ammontare di questi (vedi
puagg. 136-138 della consulenza Calcagno) : ' '

£ possibile che I' “equivoco” sia nato dal fatto che, effettivamente, in una fase preliminare delle trartative, era stata
ipotizzata “l'assenza di debiti” in capo a Telekom Serbia al momento dell ‘acquisizione. Successivamente, perd, tale
iputesi venne superata (come molte altre); e, come si é detto, dei debiti si tenne conto nella definizione del valore del
pacchetto azionario che Telecom Italia intendeva aeguistare.

Auche su quesio punto, comunque, Telecom Iltalia pretese ed ottenne precise garanzie; ed infatti la post closing audit
accertd che i debiti trasferiti a Telekom Serbia erano quelli concordati e non altri e maggiort.

Quanto infine al punto 3, I'assenza di valutazione del c.d rischio Paese, ancora una volia si tratta di circostanza
Staricamente infondata,

In effiiri UBS, conteggiando il wasso di sconto utilizzato per pervenire alla valutazione di Telekom Serbia, applice una
magsiorazione conseguente appunto alla considerazione di uno specifico "rischio paese”™... Cid che va posta in
evidenza nel case di specie & In circostanza (assai complessa tecnicamente ¢ qui soltanto accennata) consistente nel
fatte che il tusso di sconto costituisce una variabile estremamente sensibile le cul minime variarion compartano
ritevanid modifiche nella valutazione finale; lo specifice tasso di sconto attribuito al “rischio pagze” era in realtd melio
elevato ¢ enprmemente superiore a guello prospeitato, nell'interesse di pdrte serba, da Price Waterhouse..., Queste
conclusioni sono inoltre avwalorate dalla circostanza che la volitazione di Telekom Serbia eseguita da UBS con un
metodo diverso (quello delle transazioni paragonabili, fino ad ora si ¢ esaminata una valutazione compiuty con il
metodo dei flussi df cassa) applice ai cast ritenuti comparabili (Ungheria ¢ Cecoslovacchia), sensibili riduzion progrio
in dipendenza dello “stato di arreiratezza della Serbia e dei rischi della transazione ", nel che consisre appunto il c.d,
rischio. paese. Per concludere sul punto volutazione di Telekom Serbin, occorre ancora rilevare che, depe aver
ragghunio [Vintesq definitiva sul prezzo, Telecom Italia inseri nella contrattazione una wleriore clausola o progric
favore: il “management fee", cioé il riconoscimento a siio favore del 3% dei ricavi che Telekom Serbia avrebbe
COnseguia nol successivi 8 amni™,

In sostanza. 1’indagine penale si & data carico anche di proposizioni e valutazioni, formulate in sedi
diverse da quella giudiziaria e che, astrattamente considerate. avrebbero potuto aprire altrettante
piste investigative. Ciascuna di esse, peraltro, & rimasta allo stadio delle opinioni —ripetesi: proprio
perché tipiche di altri ambiti di discussione- legittime. non riuscendo, invece, a superare, rispetto
alle finalith proprie di una indagine penale. la sogclia delle suggestioni. Anzi, pud senz’altro
affermarsi che lutte, prima ancora di “cozzare” irrimediabilmente con gli approdi decisivi che

I'indagine penale ha trovato, si risolvono in altrettante Proposizioni in contrasto con I’insieme delle

risultanze del procedimento.

* ok kR

E’ giunto, dunque, il momento di scrivere la parola “fine” su una indagine penale la cui
complessita, anche per ragioni esterne al procedimento, & cresciuta col tempo, ed il cui
sviluppo ed esito sono stati resi possibili da un livello di approfondimento senz’altro
straordinario,

Nulla & stato tralasciato, Nulla & stato trascurato.

Cid tranquillizza sulle conclusioni che debbono essere assunte: I’ipotesi di accusa -che
“Poperazione Telekom Serbia” sia stata accompagnata da fatti di corruzione e da
falsificazioni di bilanci- all’esito di oltre quattro anni di indagini, non ha trovato a sostegno né
Prove, né indizi, e neppure elementi di mero sospetto.

La formula che Pordinamento processuale impone & 'infondatezza della notizia di reato.



‘Essa, peraltro, non restituisce sufficientemente “il dovuto” ai due indagati. La loro condotta
non solo & risultata priva di aspetti di rilievo penale, ma anche insuscettibile di censure su altri
piani. Lo si afferma sulla base di quanto emerso nelle indagini e per quanto —il farlo in questa
sede- possa valere.” Darne atto pud non bastare loro, ma —oggi, finalmenie- appare il minimo
che possa e debba farst.

PQM

Yisti gli artt. 407, 408, 409 cpp;

dispone Parchiviazione del procedimento.

Ordina la restituzione degli atti al PM, in sede (dr. Maddalena, dr. Tinti, dr. Furlan),
Autorizza il rilascio di copia degli atti agli aventi diritto.

Torino, 9-5-2005
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